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. PARTE
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Banistmo, S. A. (anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A.), es una institucion bancaria panamefia de
capital privado constituida mediante Escritura Publica No. 5,697 de 25 de Junio de 2004 de la Notaria
Cuarta del Circuito de Panama, inscrita a Ficha No. 456744 y Documento No. 633197 de la Seccién de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico desde el 25 de junio de 2004, con una duracién indefinida.
Banistmo, S. A. se encuentra sujeto a la supervisién de la Superintendencia de Bancos de Panam4 y opera
bajo las leyes de Panama.

Inicié sus operaciones en Panama con la apertura de una oficina de representacién en 1972, bajo el
nombre Marine Midlank Bank. En 1973 el Banco obtuvo la aprobacién de la Superintendencia para operar
con Licencia General Bancaria. En 1983 expandi6 sus operaciones a la Zona Libre de Colén. En 1999,
como resultado de un cambio en la estrategia global, el nombre fue cambiado a HSBC Bank plc.

En el afio 2000, adquiere las operaciones del Chase Manhattan Bank en Panama y en septiembre de 2005
el grupo de compafias bajo la marca Financomer, quien incursioné en el mercado de préstamos en 1986.

El 20 de julio de 2006, HSBC Asia Holdings B.V., firmé un acuerdo con Grupo Banistmo, S. A., para hacer
una Oferta Publica Accionaria (OPA) para adquirir el 100% de las acciones comunes emitidas y en
circulacion de Grupo Banistmo, S. A., pagadero en efectivo por US$52.63 por cada accién, entregada en
aceptacion, de Grupo Banistmo, S. A. Esta OPA culminé el 23 de noviembre de 2006, contando con la
aprobacion de los diferentes entes reguladores en todos los paises donde Grupo Banistmo, S. A., tenia
operaciones. La OPA concluyd exitosamente con la aceptacién del 99.98% de los accionistas, con un pago
en efectivo a los accionistas por la totalidad de US$1,769.6 millones. Se dio un cambio de control
accionario y administrativo, a partir del 23 de noviembre del 2006. Por razones de reestructuracion interna,
el 17 de junio de 2010, HLAH (HSBC Latin America Holding (UK) Limited) adquirié de HSBC Asia Holding,
B.V. la tenencia de HSBC Bank (Panama), S. A.

Mediante resolucion No.SIBOIF-XVII-144-2009 de 26 de mayo de 2009, se registré en el Registro Publico
Mercantil de la Republica de Nicaragua la oficina de representacion de Banistmo, S. A. (anteriormente
HSBC Bank (Panama), S. A.). Esta oficina se dedica a la promocion de negocios y el otorgamiento de
financiamientos en el territorio nicaragiiense.

Mediante resolucion No.507-2009 de 3 de julio de 2009, se registré en la Superintendencia de Bancos de
Guatemala, la oficina de representacién de Banistmo, S. A. (anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A),
en la Republica de Guatemala. Esta oficina se dedica a la promocién de negocios y el otorgamiento de
financiamientos en el territorio guatemailteco.

Mediante oficio SIB-DSB-CJ-OD-42198 del 20 de diciembre de 2011, se registr6 en la Superintendencia de
Instituciones Bancarias de Venezuela la oficina de representacion de Banistmo, S. A. (anteriormente HSBC
Bank (Panama), S. A.), en la Republica Bolivariana de Venezuela. Esta oficina se dedica a la promocién
de negocios y el otorgamiento de financiamientos en el territorio venezolano.

Al cierre de diciembre de 2012 se completd la venta de las operaciones en Costa Rica, El Salvador y
Honduras. El 17 de octubre de 2013, se completd el traspaso a favor de HSBC Latin America Holdings
(UK) y HSBC Finance (Netherlands) de la totalidad de la participacién accionaria en HSBC Colombia, S. A.
y su subsidiaria HSBC Fiduciaria, S. A.

El 19 de febrero de 2013, HSBC Latin America Holdings (UK) Limited, subsidiaria de propiedad absoluta de
HSBC Holdings plc, anunci6é el acuerdo para vender su subsidiaria HSBC Bank (Panama), S. A. a
Bancolombia S. A., grupo bancario colombiano. A partir del 28 de octubre de 2013, el Banco fue adquirido
en su totalidad por Bancolombia, S. A.
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Mediante Resolucién S.B.P. No.0156-2013 de 30 de septiembre de 2013, la Superintendencia de Bancos
de Panama autorizé el traspaso del 100% de las acciones de HSBC Bank (Panama), S. A. y sus
subsidiarias conforme los términos establecidos en la transaccién propuesta, a favor de Bancolombia, S. A.
Dicho traspaso se hizo efectivo el 28 de octubre de 2013.

Mediante Resolucién S.B.P. No.0167-2013 de 25 de octubre de 2013, la Superintendencia de Bancos de
Panama autorizé a HSBC Bank (Panama), S. A. cambiar de razén social por la de Banistmo, S. A.

En adelante, a Banistmo, S. A. se le denominara el “Banco Panamefio”. Al conjunto de las subsidiarias del
Banco Panamerfio en adelante se les denominara las “Subsidiarias”,

Banistmo, S. A. brinda directamente y a través de sus subsidiarias, una gran variedad de servicios
financieros mayormente a instituciones y personas naturales. Los servicios que se brindan, adicionales a
los corporativos y de banca de consumo, son de arrendamiento financiero, administracién fiduciaria de
activos, agencias de pago, registro y traspaso, corretaje, negociadores de valores y el negocio de seguros
y reaseguros. La mayoria de estas actividades esta sujeta a la supervision de las autoridades regulatorias
apropiadas en el pais de jurisdiccion.

A. Liquldez al 31 de diciembre de 2013

La administracién de riesgos de Banistmo, S. A. y Subsidiarias establece un limite de liquidez que
determina la porcion de los activos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez;
asi como limites de financiamiento; Iimites de apalancamiento; y limites de duracion. En este sentido, el
banco mantiene un control constante de sus activos y pasivos a corto plazo, y los niveles de liquidez se
miden y se ajustan con base diaria en funcion de evaluaciones periédicas de las fuentes y usos
proyectados de efectivo.

El siguiente cuadro resume los principales indicadores de liquidez de Banistmo, S. A. y Subsidiarias al 31
de diciembre de 2013:

Liquidez Dic-13 Sep-13 Jun-13 Mar-13 Dic-12
Activos Liquidos /Total de Activos 26% 25% 23% 22% 24%
Activos Liquidos /Depdsitos de Clientes e

Interbancarios . 37% 38% 36% 34% 37%
Activos Liquidos /Depésitos de Clientes y

Financiamiento 31% 33% 32% 31% 34%
Activos Liquidos /Total Pasivo 29% 27% 26% 24% 27%
Préstamos /Total de Activos 70% 63% 63% 62% 60%
Préstamos /Total de Depdsitos de Clientes e

Interbancarios 101% 98% 96% 97% 91%
Préstamos /Depdsitos y Financiamiento 85% 85% 88% 86% 83%
Préstamos /Total Pasivo 78% 70% 70% 69% 66%
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Activos Liquldos Dlc-13 Sep-13 Jun-13 Mar-13 Dlc-12

Efectivo y Depésitos en Bancos 1,360.4  1,423.1 1,296.0 1,167.8 13399
Activos financieros al valor razonable a

través de ganancias o pérdidas 185.3 228.0 297.9 349.7 454.9
Valores Disponible para la Venta 559.2 581.8 529.2 529.7 531.5
Total Activos Liquidos 2,1049 22329 2,123.1 2,047.2  2,326.3

Al 31 de diciembre de 2013, los activos liquidos de Banistmo, S. A. y Subsidiarias ascienden a US$2,104.9
millones, lo que representa una disminucion de US$221.4 millones (- 10%), comparado con 2012. Esta
variacion es producto de una reduccion del portafolio de inversiones por US$241.9 millones asociado con
la disminucidn de los instrumentos en divisas extranjeras.

Los activos liquidos del banco los representan el efectivo y los depésitos en bancos e inversiones que
equivalen al 26% de los activos totales y el 31% de los depésitos de clientes y financiamientos al 31 de
diciembre de 2013.

Al 31 de diciembre de 2013, los préstamos representaron el 70% de los activos totales y el 78% de los
pasivos totales.

B. Recursos de Capital

Capitalizacién y Endeudamiento

En millones US$ Dic-13 Sep-13 Jun-13 Mar-13 Dic-12

Depésitos de Clientes e interbancarios 56289 58194 5943.1 59812 6,301.5
Financiamientos 1,238.6 1,150.5 968.6 1,016.9 930.0
Otros Pasivos 383.1 1,164.4 1,289.6 1,417.6 1,480.9
Fondos de Capital 813.8 896.1 900.9 931.2 922.2

8,0644 9,030.4 9,102.2 9,346.9 9,634.6

Depdsitos de clientes e interbancarios

La principal fuente de fondos de Banistmo, S. A. son los depdsitos de clientes, recursos que provienen de
una amplia gama de productos historicamente estables. Al 31 de diciembre de 2013, los depdsitos de
clientes conformaban el 75% de los pasivos totales y financiaban el 96% de la cartera de préstamos brutos.
El total de los depositos de clientes se compone de la siguiente forma: 48% de dep6sitos a plazo fijo, 25%
de cuenta corriente y 27% en cuentas de ahorros.

Los depdsitos de clientes disminuyeron US$522.6 millones (- 9%) pasando de US$5,973.2 millones al 31
de diciembre de 2012 a US$5,450.6 millones al 31 de diciembre de 2013, explicado por una reduccién de
los depdsitos a la vista por US$221.9 millones (- 14%), disminucién de las cuentas de ahorro por US$50.7
millones (- 3%), y una reduccion de los dep6dsitos a plazo de US$250.0 millones (- 9%); estos movimientos
estuvieron asociados con: i) el ingreso a finales de 2012 de depdsitos extraordinarios de corto plazo
relacionados con clientes multinacionales, ii) reduccion de saldos como resultado de la ejecucion de
iniciativas de “acciones al portador’ ejecutada en 2013, y iii) vencimiento de depésitos de entidades
relacionadas con HSBC.

Los depésitos interbancarios disminuyeron US$150.0 millones (- 46%), pasando de US$328.3 millones al

31 de diciembre de 2012 a US$178.3 miliones al 31 de diciembre de 2013, asociado con el vencimiento de
depésitos de entidades relacionadas con HSBC.
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Flnanciamientos

Al 31 de diciembre de 2013 los financiamientos reportados aumentaron US$308.7 millones (33%), pasando
de US$930.0 al 31 de diciembre de 2012 a US$1,238.7 millones al 31 de diciembre de 2013, producto de
una estrategia encaminada a mejorar el indice de liquidez del banco. Al 31 de diciembre de 2013 los
financiamientos equivalian al 17% de los pasivos totales de Banistmo, S. A.

31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
FInanciamlentos: (No auditado) {Auditado) Diferencla %
Financiamientos recibidos - otros 1,238,655,418 929,961,768 308,693,650 33.2%
Total de FInanciamlentos 1,238,655,418 929,961,768 308,693,650 33.2%

En su mayoria estas operaciones corresponden a financiamientos otorgados por diversas entidades
financieras internacionales y entes multilaterales a distintos plazos y a tasas de mercado acorde con el
plazo promedio de la financiacion; el incremento entre 2012 y 2013 es un reflejo del respaldo de la Banca
Internacional a la propuesta de valor que tiene Banistmo para Panama.

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) {Auditado)
Entidades financieras:
Locales, con vencimientos varios hasta 2018 93,480,297 30,000,000
Extranjeras, con vencimientos varios hasta 2015 1,145,175,121 899,961,768

1.2368,650,418 929,961,768

Al 31 de diciembre de 2013 los rangos de las tasas de interés anual de los financiamientos recibidos son
los siguientes: Panama, 0.20% a 5.69% (2012: 0.25% a 5.69%).

El Barclays Bank PLC otorgd a Banistmo, S. A. una linea de crédito por US$116,000,000. El saldo de dicha
linea era de US$100,000,000 (2012: US$100,000,000), la cual estd garantizada con depdsitos en
instituciones financieras.

Otros pasivos

Al cierre del 31 de diciembre de 2013 los otros pasivos ascendian a US$383.1 millones, o que refleja
una disminucion de US$1,097.8 millones (- 74%) en comparacion a los US$1,480.9 millones reportados al
31 de diciembre de 2012; y se encuentra directamente relacionada con la caida de los pasivos clasificados
como disponibles para la venta que tuvieron una reduccién de US$1,000.2 millones producto de la venta
de HSBC Colombia. Los otros pasivos equivalian a 5% de los pasivos totales de Banistmo, S. A. y
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2013.
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Actlvos Clasificados como Mantenldos para la Venta

Al 31 de diciembre de 2012, HSBC Colombia, S. A. y HSBC Fiduciaria, S. A. presentaban los siguientes
saldos de activos y pasivos, los cuales fueron clasificados como mantenidos para la venta en el estado
consolidado de situacién financiera:

2012

Activos clasiflcados como mantenidos para la

venta
Efectivo, efectos de caja y depdsitos 216,042,271
inversiones en valores 284,574,337
Préstamos, netos 645,611,233
Propiedades, mobiliario, equipos y mejoras, neto de

depreciacion y amortizacién acumulada 11,825,627
Cuentas por cobrar y otros activos varios 23,031,796

Total de activos disponibles para la venta

1,181,085,264

Eliminaciones en consolidacion (64,089)
Valor en libros de activos disponibles para la

venta, neto de ellminaciones 1,181,021,175
Pasivos directamente asociados con actlvos

clasificados como mantenidos para la venta
Depdsitos de clientes e interbancarios 897,116,117
Bonos por pagar 28,296,548
Financiamientos recibidos 72,278,227
Intereses acumulados por pagar 7,393,035
Otros pasivos 51,001,337

Total de pasivos directamente asociados con
activos clasificados como mantenidos para la
venta

1,056,085,264

Eliminaciones en consolidacion (55,915,526)
Valor en libros de pasivos directamente
asociados con activos clasificados como
mantenidos para la venta, neto de
eliminaciones 1,000,169,738

Al 31 de diciembre de 2012, HSBC Colombia, S. A. mantenia una linea de crédito otorgada por Banco de
Comercio Exterior (Bancoldex) por US$16,397,241, destinada a capital de trabajo y garantizada con
pagarés y el Fondo Nacional de Garantias.

El 17 de octubre de 2013, se completé el traspaso a favor de HSBC Latin America Holdings (UK) y HSBC

Finance (Netherlands) de la totalidad de la participacion accionaria en HSBC Colombia, S. A. y su
subsidiaria HSBC Fiduciaria, S. A.
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Patrimonlo de los acclonistas
Banistmo, S. A, mantiene compromisos fundamentales para el mantenimiento constante del patrimonio, de
forma tal que sea (i) coénsono con el tamafio de la institucién y (i) los riesgos que puedan afectar las
operaciones, igualmente que (iii) asegure el cumplimiento de capitalizaciéon bancaria, exigido por las
disposiciones del Sistema Bancario Panamefio y los estdndares internacionales “Comité de Basilea de
Regulaciones Bancarias y Practica de Supervisién”.

A continuacion un cuadro que presenta el desglose de los Fondos de Capital del Banco al 31 de diciembre
de 2013:

En millones US$ Dlc-13  Sep-13  Jun-13 Mar-13  Dlec-12

Acciones Comunes 622.5 628.7 628.7 628.7 628.7
Acciones Preferidas 147.2 147.2 147.2 147.2 147.2
Intereses Minoritarios 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1
Pago basado en acciones 0.0 2.6 2.1 1.5 1.1
Cobertura flujos de efectivo 7.2 7.7 -7.6 -9.3 -9.9
Reservas 58.2 60.6 62.3 65.4 63.6
Utilidades Retenidas -7.0 64.7 68.1 97.7 g1.4

813.7 896.1 900.9 931.2 922.2

Acciones comunes

El capital autorizado de Banistmo, S. A. y Subsidiarias esta constituido por 20,000,000 de acciones
comunes con valor nominal. Al 31 de diciembre de 2013, Banistmo, S. A. tenfa 10,000,001 acciones
comunes emitidas y en circulacion.

Acciones Preferidas
Banistmo, S. A. ha hecho diferentes emisiones de acciones preferidas, todas registradas en la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptblica de Panama.

El cuadro a continuacién muestra los saldos vigentes de las diferentes emisiones, cuyos términos y
condiciones estan establecidos en sus respectivos prospectos informativos:

31 de
diciembre 31 de diciembr
2013 2012

30 de agosto de 2004 147,151,800 147,151,800 7.00% No Acumulativo

Durante el 2004, la Superintendencia de Bancos de Panama aprobd una nueva emision de acciones
preferidas no acumulativas por B/.150,000,000 para reemplazar las acciones Preferidas emitidas en el
2001; esa nueva emision no tiene fecha de vencimiento y el emisor se reserva el derecho de redimirlas
parcial o totalmente a partir del 30 de agosto de 2007. EI nimero de acciones preferidas en circulacion al
31 de diciembre de 2013 asciende a 1,471,518, con un valor nominal de B/.100 cada una y sin fecha de
vencimiento.

Utilidades Retenidas

Al 31 de diciembre de 2013, las utilidades retenidas disminuyeron US$98.4 millones (- 107%), pasando de
US$91.4 millones al 31 de diciembre de 2012 a -US$7.0 millones al 31 de diciembre de 2013. Esta
disminucién se debié a la decisién de la administracion anterior de efectuar pago de dividendos, autorizado
por la Superintendencia de Bancos de Panama, mediante Nota SBP-SB-N-5045-2013 de 17 de octubre de
2013, donde senala la no objecién para que se efectle dicha reduccion.
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Partlcipacién no controladora
Al 31 de diciembre de 2012, la participacion no controladora en subsidiarias corresponde a US$0.1
millones desglosados de la siguiente manera:

2012
La participacién no controladora en acciones comunes de
subsidiarias 122,878
122,878
La composicién de la participacién no controladora a los tenedores de acciones comunes se resume asi:
% Partlcipaclén
No_Controladora
Subsgidlarla 2012 2012
HSBC Colombia, S. A. 0.06% 122.878

122,878

Adecuacién de Capltal

La legisiacion panamena establece que los Fondos de Capital de un Banco de Licencia General no podran
ser inferiores al 8% de sus activos ponderados en funcidon a sus riesgos. Para estos efectos, los activos
deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en
el Acuerdo 5-2008 de la Superintendencia de Bancos de Panama. Al 31 de diciembre de 2013, el indice de
adecuacidn de capital consolidado es de 13.9%.

C. Resultados de las Operaciones

Intereses Devengados y Comisiones de Préstamos

Al 31 de diciembre de 2013 la Informacién Financiera Consolidada de Banistmo, S. A. y Subsidiarias
reporta un total de intereses devengados y comisiones de préstamos por US$424.9 millones, lo que
representa una disminucion de -US$9.5 millones (- 2%) con relacion a los US$434.4 millones obtenidos el
31 de diciembre 2012; esta variacién se encuentra asociada con la baja en las tasas de mercado para
préstamos comerciales, hipotecarios y de consumo, asi como el incremento en la provision asociada con
los programas de lealtad de tarjetas de crédito.

Gastos de Intereses

El gasto de intereses al 31 de diciembre de 2013 fue de US$126.1 millones lo que representa un aumento
de US$9.7 millones (8%) con relacion a los US$116.4 millones pagados al 31 de diciembre de 2012. Este
incremento se explica por un aumento de US$6.6 millones (7%) en los intereses pagados a depositos de
clientes, impulsado por la promocién activa de depdsitos a plazo a fin de incrementar la proporcion de
fondeo estable de mediano y largo plazo. Por otro lado, el costo del financiamiento aumentd en US$3.2
millones (17%) asociado con incrementos en los saldos.

Margen Financiero e Ingreso Neto de Intereses

El margen financiero (o ingreso neto de intereses) es la principal fuente de ingresos de Banistmo, S. A. y
representa la diferencia o margen entre los intereses devengados por los activos productivos y los
intereses pagados por los depdsitos captados (con costo), y demas financiamientos recibidos.

Al 31 de diciembre de 2013, el margen financiero acumulado ascendié a US$298.8 miliones inferior en
US$19.3 millones (- 6%) a los US$318.1 millones registrados al 31 de diciembre 2012.

Porcentualmente, el margen financiero (ingreso neto por intereses y comisiones como porcentaje del total

de ingresos por intereses y comisiones) fue 70% al 31 de diciembre de 2013; 3% por debajo del 73% al 31
de diciembre de 2012.
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Provisiones para Insolvencia

La provision para proteccion de insolvencia en un determinado periodo reflgja principalmente la evaluacion
de la administracién en lo que respecta a la suficiencia de las reservas para enfrentar pérdidas potenciales.
El total de provisiones de cartera al 31 de diciembre de 2013 de Banistmo, S. A. fue de US$38.1 millones.
El total de reserva para proteccion de cartera fue de US$59.9 millones. Las reservas para proteccién de
cartera representan el 55% del total de la cartera vencida y el 1% del total de la cartera de préstamos.

Otros Ingresos

Las empresas del grupo generan otros ingresos principaimente en concepto de (i) ganancias en la venta
de valores, (ii) ingresos del negocio de seguros Yy (iii) por la venta de servicios y productos bancarios y
otros ingresos miscelaneos.

Al 31 de diciembre de 2013, los otros ingresos alcanzaron US$28.0 millones, lo que representa una
disminucion de US$6.0 millones (- 18%) con respecto a la cifra reportada al 31 de diciembre de 2012 que
fue de US$34.0 millones.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos de Banistmo, S. A. y Subsidiarias alcanzaron los US$228.9
millones, lo que representa un aumento de US$37.7 millones (20%) en comparacién a los US$191.2
millones al 31 de diciembre de 2012. Este aumento esta directamente asociado con los gastos no
recurrentes incurridos en el proceso de transicion derivado del cambio de control accionario e incluyen:
descarte de software de uso exclusivo de HSBC, planes de beneficio de terminacion laboral, costos de
tecnologia tendientes a reemplazar y adecuar software existentes, y otros gastos relativos al proceso de
transicion. Descontando el impacto anterior, los costos normalizados de 2013 ascendieron a US$171.8
millones que representan una disminucion de -US$19.4 millones (-10.2%) respecto a 2012.

El indice de eficiencia operativa al 31 de diciembre de 2013 fue de 70%, mayor en un 16% con respecto al
indice reportado al 31 de diciembre de 2012 de 54%. Excluyendo los gastos no recurrentes, el indice de
eficiencia operativa seria de 53% al 31 de diciembre de 2013. El indice de eficiencia operativa se obtiene
como resultado del ejercicio de medicion del total de gastos generales y administrativos con respecto al
total de ingresos de operaciones antes de provisiones.

Utilidad

Al 31 de diciembre de 2013, Banistmo, S. A. y Subsidiarias obtuvo una utilidad antes de impuesto de
US$59.7 millones, lo que representa una disminucion de US$64.7 millones (- 52%) sobre la utilidad antes
de impuestos registrada al 31 de diciembre de 2012 de US$124.4 millones. Excluyendo los gastos no
recurrentes mencionados anteriormente, la utilidad de 2013 alcanzaria una cifra de US$116.9 millones que
es US$7.5 millones (- 6%) menor que el 2012.

Al 31 de diciembre de 2013, Banistmo, S. A. y Subsidiarias obtuvo una utilidad neta después de impuesto
de US$22.6 millones, lo que representa una disminucion de US$35.6 millones (- 61%) sobre la utilidad neta
registrada al 31 de diciembre de 2012 de US$58.2 millones. Ajustando la utilidad neta por el importe de los
gastos no recuerrentes asociados al proceso de transicion, la misma asciende a US$ 79.8 millones, o
US$21.6 millones por encima de 2012; la variacién se encuentra directamente relacionada con las
operaciones descontinuadas asociadas con las operaciones de HSBC Centroamérica y HSBC Colombia
vendidas en 2012 y 2013 respectivamente.

El impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2013, fue de US$22.1 millones; US$4.5 millones (- 17%)
menor al impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2012 de US$26.6 millones.
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Operaclones descontinuadas

Los resultados comparativos de las operaciones descontinuadas han sido reclasificados de su
presentacién original para presentarlos como operaciones descontinuadas en el periodo corriente.

Resultado de operaciones descontinuadas:

2013 2012

ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:

Préstamos 59,784,926 340,445,813

Depésitos en bancos 789,242 1,526,265

Valores 9,525,074 43,725,453
Comisiones sobre préstamos 861.509 7,119,611
Total de ingresos por Intereses y comisiones 70,960,751 392,817,14
Gasto por intereses:

Depésitos 23,063,320 86,949,617

Financiamientos recibidos y acuerdos de recompra 523,621 19,816,517

Bonos 1,080,046 5,796,077
Total de gastos por intereses 24,666,987 112,562,211
Ingreso neto por intereses y comisiones 46,293,764 280,254,931
Pérdida por deterioro en activos financieros:

Préstamos 27,427,829 48,799,011

Reserva por deterioro en activos mantenidos para la venta 0 6,094 411
Ingreso neto por intereses y comisiones después de
provisiones 18,865,935 225,361,509
Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:

Honorarios y otras comisiones 13,087,269 66,685,663

Ganancia neta en valores y derivados (4,435,296) 4,450,128

Otras provisiones 0 (1,333,293)

Gastos por comisiones (2,724,414) (19,154,697)

Otros ingresos 5,413,551 31,187.046
Total de ingresos por servicios bancarios y otros,

neto 11,341,110 81,834,847
Gastos generales y administrativos:

Salarios y otros costos del personal 26,867,497 111,297,605

Alquileres 3,723,500 11,190,069

Publicidad y promocién 216,872 5,241,006

Honorarios y servicios profesionales 3,640,129 12,233,871

Depreciacién y amortizacion 0 1,275,544

Otros gastos 26,516,580 94,583,863
Total de gastos generales y administrativos 60,964,578 235,821,958
(Pérdida) utilidad neta antes del impuesto sobre la renta y

participacién patrimonial en asociadas (30,757,533) 71,374,398
Impuesto sobre la renta 1,731,857 24,908,783
Participacién patrimonial en asociadas 0 (520,846)
(Pérdida) utilidad de las actividades en operaciones descontinuadas,

neta de impuesto sobre la renta (32,489,390) 45,944,769
Ganancia en operaciones descontinuadas 37,236,165 17,362,703
Ganancia en venta de subsidiarias 4,746,775 63,307,472
Reasignacién de plusvalia (13,410,560) (144,207,332)
(Gasto) ingresos por resolucion de pasivos contingentes en

subsidiarias (6.416,226) 41,298,909

Pérdida neta del afio procedente de actividades descontinuadas

{15,080.011)  (39,600,951)
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Operaciones descontinuadas

Una operacién descontinuada es un componente de la entidad que ha sido vendido o se ha dispuesto por
otra via, o ha sido clasificado como mantenido para su venta, v, (i) representa una linea de negocio o un
area geografica de operacion que sea significativa y que puede considerarse separada del resto, (ii) es
parte de un Unico pian coordinado para vender o disponer por otra via de una linea de negocio o de un
drea geogréfica de la operacién que sea significativa y pueda considerarse separada del resto; o (iii) es
una entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de revenderla.

La clasificacién como una operacién descontinuada ocurre al disponer de la operacion o cuando la misma
cumple los criterios para ser clasificada como mantenida para la venta, de ocurrir mas temprano. Cuando
una operacion es clasificada como descontinuada, los estados consolidados comparativos de resultados y
de utilidades integrales se modifican como si la operacién hubiera sido descontinuada desde el inicio del
ano comparativo.
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RESUMEN FINANCIERO

Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre

ESTADO DE terminado terminado terminado terminado terminado

RESULTADOS Dic-13 Sep-13 Jun-13 Mar-13 Dlc-12

Ingresos por intereses 103,101,079 105,352,302 | 107,785,211 108,703,235 | 111,890,248

Gastos por intereses 30,217,762 33,118,095 31,602,422 31,152,395| 31,018,352

Gastos de operacion,

provisiones y gastos de

comisiones 82,849,269 | 77,477,272 68,122,144 76,904,659| 68,818,330

Utilidad o pérdida 30,160,797 (1,397,857) | (20,757,896) 14,643,696 (52,752,639)

Acciones emitidas y en

circulacion 10,000,001 | 10,000,001 10,000,001 10,000,001 | 10,000,001

Utilidad o pérdida por

accioén 3.02 (0.14) (2.08) 1.46 (5.28)

ESTADO DE SITUACION

FINANCIERA Dic-13 Sep-13 Jun-13 Mar-13 Dic-12

Préstamos 5,657,840,8725,679,150,743 | 5,731,248,582 | 5,773,962,490 | 5,751,873,624

Activos Totales 8,064,375,523{9,030,410,419|9,102,237,371 | 9,346,990,548 | 9,634,585,820

Depésitos Totales 5,628,852,736 | 5,819,392,147 1 5,943,135,744 | 5,981,245 658 | 6,301,545,852

Deuda Total 1,238,655,418 | 1,150,507,382 | 968,592,518 |1,016,923,264 | 929,961,768

Acciones Preferidas 147,151,800 | 147,151,800 | 147,151,800 | 147,151,800 [ 147,151,800

Capital Pagado 622,491,973 628,692,353 | 628,692,352 | 628,692,352 | 628,692,352

Qperacion y reserva 44,120,870 | 120,259,529 | 125,053,642 | 155,334,620 | 146,368,030

Patrimonio Total 813,764,643 | 896,103,681 | 900,897,794 | 931,178,772 | 922,212,182

RAZONES

FINANCIERAS

Deuda Total +

Depdsitos/Patrimonio 8.44 7.78 7.67 7.52 7.84

Préstamos/Activos

Totales 70.2% 62.9% 63.0% 61.8% 59.7%

Gastos de

Operacién/ingresos

totales 16.9% 20.8% 27.0% 59.8% 13.6%

Reservas/Morosidad 57.5% 58.1% 49.8% 58.3% 48.4%

Morosidad/Cartera Total 1.1% 1.8% 2.0% 1.8% 2.2%
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. PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

La Informacion Financiera Consolidada Intermedia de Banistmo, S. A. y Subsidiarias al cierre del 31 de
diciembre de 2013 se anexan al presente informe como parte integral del mismo. (Ver anexo adjunto)

Iv. PARTE
ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS TRIMESTRALES DE LOS GARANTES O FIADORES DE LOS
VALORES REGISTRADOS
No aplica.
Iv. PARTE

CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO EN LA CUAL CONSTEN LOS BIENES QUE CONSTITUYEN EL
PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, EN EL CASO DE LOS VALORES REGISTRADOS EN LA COMISION
QUE SE ENCUENTRA GARANTIZADOS POR SISTEMA DE FIDEICOMISOS.

Ver carta adjunta
VL. PARTE
DIVULGACION

1. Identifique el medio de divulgacion por el cual ha divulgado o divulgara el Informe de
Actualizacion.

Este informe sera divulgado al publico a través de la pagina de internet de Banistmo, S. A.
www.banistmo.com

Fecha de divulgagcion: 8 de marzo de 2014

a'qﬁel’/(pﬁézo“
_Nicepresidente de Banca de Personas y Pymes - Banistmo, S. A.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicion del
publico inversionista y del publico en general’.
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INFORME DEL CONTADOR

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S. A.

Ciudad

Hemos revisado los estados financieros consolidados intermedios que se acompafian de HSBC
Bank (Panama), S. A. y Subsidiarias en adelante “el Banco”, los cuales comprenden los estados
consolidados de situacion financiera intermedios al 30 de septiembre de 2013 y los respectivos
estados consolidados de utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los
tres meses terminados en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Hemos efectuado la revision de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Esas normas requieren que se planifique y se realice la revisién para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Consideramos que los estados financieros consolidados intermedios antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de HSBC Bank
(Panama), S. A.y Subsidiarias al 30 de septiembre de 2013, y su desempefio financiero y sus
flujos de efectivo por los tres meses terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional
de Contabilidad N° 34 — Informacion Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicion del publico inversionista y del publico en general.”

Kira Zuhiga

Contadora

C.P.A. No. 920-04

Panamad, Republica de Panama




BANISTMO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(anteriormerite HSBC Bank (Panama), S. A. y Subsldiarias)
{Papama, Republica de Panama)
Estado Consolldado de Situacléon Financlera 31 de diclembre
2012
31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)
31 dediclembre 31 de diciembre
2013 2012
Activog Nota {No audltado) {Auditado)
Efectivo y efectos de caja 120,779,253 159,577,614
Depdsitos en institucionas financieras:
A la vista locales 55,394,044 64,635,731
A la vista an sl exterior 812,820,707 85,102,975
A plazo locales 158,790,000 152,000,000
A plazo en el axterior 212,606,614 878,607,116
Total de depdsitos en Institucionas financieras 1,239,611,365 1,180,345,822
Total de efectivo, efectos de caja y depésitos 13 1,360,390,618 1,339,923,436
Inversiones en valoras: 14
Valores a valor razonabte con cambios en resultados 185,265,151 454,921,029
Valores disponibles para la venta 559,268,483 531,530,873
744,533,634 986,451,902
Préstamos 15, 31 5,657,840,872 5,751,873,624
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos 59,915,114 60,334,376
Intereses y comisiones descontadas no ganadas 65,346,405 75,051,256
Préstamos, neto 5,532,579,353 5,616,487,992
Activos clasificados como mantenidos para la venta 30 0 1,181,021,175
Inversiones en asociadas 16 425,021 221,270
Propiedades, mobiliario, equipos y mejoras, neto de
depreciacion y amortizacion acumulada 17 68,128,925 67,542,169
Intereses acumulados por cobrar 31 32,613,261 37,171,172
Obligaciones de clientes por aceptaciones 31,918,347 52,694,326
Plusvalia 18 66,739,678 80,150,238
Bienes disponibles para la venta 19 13,581,022 15,951,672
Deudores varios-negocios de seguros 36,148,125 32,809,006
Impuesto sobre la renta diferido 11 16,745,286 21,710,186
Otros activos 20 160,572,253 202,451,276
Total de activos 8,064,375,523 9,634,585,820

El estado consolidado de situacidn financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte
integral de la informacion financiera consolidada intermedia.




Pasivos y Patrimonio

Pagivos:
Depositos de clientes:
A la vista-locales
A la vista-extranieros....
Ahorros
A plazo-locales
A plazo-extranjeros
Depdsitos a plazo interbancarnios:
Locales
Extranjeros
Total de depdsitos de clientes e Interbancarlos

Pasivos clasificados como mantenidos para la venta
Financiamientos recibidos

Intereses acumulados por pagar

Impuesto sobra la renta diferido

Aceptaciones pendientes

Cheques de gerencia y certificados

Acreedores varios

Acreedores varios - negocios de seguro

Total de pasivos

Patrimonio:
Capital
Acciones preferidas
Pago basado en acciones
Reserva de capital
Reservas regulatorias para bienes adjudicados
Reserva regulatoria de negocios de seguros
Reserva para valuacion de inversiones en valores
Coberturas de flujos de efectivo

tmportes reconocidos en otro resultado integral y acumulados
en gl patrimonio relativos a activos no corrientes mantenidos

para la vanta
(Déticit acumulado) utilidades no distribuidas

Participacién no controladora
Total de patrimonlo

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

Nota

31

21
31
11

22
23

26

24

25

31dediclembre 31 de diclembre
2012

2013
(No ayditado} (Auditado)
1,291,084,383 1,460,448,293
66,459,790 118,995,547 ...
1,484,555 262 1,535,267,273
2,406,861,809 2,582,850,985
201,604,945 275,667,906
139,502,047 137,793,736
38,784,500 190,522,112
5,628,852,736 6,301,545 852
0 1,000,169,738
1,238,655,418 929,961,768
36,958,436 31,086,769
686,838 0
31,918,347 52,694,326
43,628,267 55,730,466
208,004,446 278,496,172
61,906,392 62,688,547
7,250,610,880 8,712,373,638
622,491,973 628,692,352
147,151,800 147,151,800
0 1,139,388
2,500,000 6,429,539
3,816,190 3,604,754
36,312,856 35,403,245
15,567,510 15,021,234
(7,200,065) (9,897,427)
0 40,390,257
(6,875,621) 54,154,162
813,764,643 922,089,304
0 122,878
813,764,643 922,212,182
8,064,375,523 9,634,585,820




BANISTMO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(anteriormente HSBC Bank (Panamay), S. A. y Subsidiarias)
. (Panamd, Republica de Panamd}

Estado Consoiidado de Resultados
Afio terminado ef 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)
Acumulagdo Cuano Trimestre
31 de diclembre 41 de diclembre
2013 2012 a3 2012
Nota (No ayditado) (Awgitado}
Operaciones continuadas
Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:
Préstamos 344,223,737 351,410,938 85,070,736 89,190,103
Depdsitos en bancos 7,177,304 4,158,035 1,526,222 1,324,001
Valores 29,992,022 31,624,575 5,216,264 8,332,513
Cornisiones sobre préstamos 43,548,763 47 263,519 11,287 857 13,043,631
Total de Ingresos por intereses y comisiones 424,941 826 434,447,067 103,101,079 111,890,248
Gastos por intereses:
Depdésitos 104,009,753 97,480,742 24,802,750 25,962,903
Financiamientos recibidos 21,988,363 18,805,290 5,412,890 5,037,732
Bonos 2,558 93,500 2,122 (2,282)
Total de gastos por intereses 126,080,674 118,379,532 30,217,762 31,018,353
Ingreso neto por interesss y comisiones 298,851,152 318,067,535 72,883,317 80,871,845
Provisién por deterioro en activos financieros:
Préstamos 15 38,145,998 36,403,522 13,214,970 9,954,366
Inversiones en valores Q 0 (221,271) 0
Ingreso neto por intereses y comisiores después de
provigiones 260,705,154 281664,013 59,889,618 70,917 529
Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otres:
Honorarios y otras comisiones 7 50,571,341 56,046,041 12,878,182 18,247,691
Pérdida neta en valores y derivados 8 (5,305,285) (834,786) (3,040,125) 310,743
Otras provisiones 9 (367,395) 281,735 (612,400) (113,163)
Gastos por comisiones 9 (37,846,193) (37,470,142) (9,677,410) (10,312,323)
Otros ingresos netos 7 20,940,939 156,978,174 6,401,387 2,457 476
Total de ingresos por servicios bancarios y otras, neto 27,993,407 34,001,022 5,949,634 8,590,424
Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros costos del personal 9 79,551,347 75,477,063 21,944,688 15,812,320
Alquileres 8,797,991 8,406,328 2,458,749 2,119,868
Publicidad y promocion 4,800,530 4,377,486 2,478,768 977,856
Honorarios y servicios profesionales 14,688,783 10,664,542 4,813,252 2,911,015
Depreciacion y amortizacién 17 11,108,022 11,176,924 2,947,626 2,744 489
Otros gastos 9 110,047,088 91,138,859 24,922 680 23,872,930
Total de gastos generales y administrativoa 228,993,761 191,241,202 59,565,763 48,438,477
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta y de operaciones
descontinuadas 59,704,800 124,423,833 6,273,489 31,069,476
Impuesto sobre la renta 11 22,130,198 26,595,520 6,940,977 6,129,713
Participacidn patrimonial en asociadas 154,146 0 154,146 0
Utilidad del afio procedente de actividades continuadas 37,728,748 97,828,313 (513,342) 24,939,763
Operaciones descontinuadas
Pérdida del afio procedente de actividades descontinuadas,
neto de impuesto sobre la renta 30 (15,080,011) (39,600,951) 30,674,135 {77,692,402)
Utilidad neta del afio 22,648,737 58,227,362 30,160,793 (52,752,639)
Utilidad neta atribuible a:
Participacion controladora 12 22,642,439 52,457,672 30,145,226 (53,707,279)
Participacion no controladora 24 6,298 5,769,690 15,567 954,640
22,648,737 58,227,362 30,160,793 (52,752,639)

El estado consolidado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte
integral de la informacion financiera consolidada intermedia.




BANISTMO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
. (anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A y Subsidlarias)
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolldado de (Pérdidas) Utiiidades Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre de 2013

(Cifras en Balboas)

Utilidad neta del afio

Otras utilidades integrales:

Partidas que son o pueden ser reclasificadas al estado de resultados:
Reclasificacién a resultados por disposicidn de subsidiarias vendidas
Ajuste por conversion de moneda
Pago basado en acciones
Cobertura de flujo de efectivo:

Porcién efectiva de cambios en el valor razonable
Reserva para valuacién de inversiones en valores:
Cambios netos en valuacién de valores disponibles para la venta
Ganancia neta en valores disponibles para la venta transferida
a resultados
Total de otras (pérdidas) utilidades integrales, neto

Total de (pérdidas) utilidades integrales del afio

(Pérdidas) utilidades integrales atribuibles a:
Participacion controladora

Participacién no controladora
Total de (pérdidas) utilidades integrales del afio

Nota

26

31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
{No auditado} (Auditado)

22,648,737 58,227,362
0 47,069,629
(37,305,794) 11,510,496
(1,132,540) 123,816
2,697,362 (1,136,348)
(1,326,259) 7,430,846
(1,295,258) (3,442,954)

(38,362,489) 61,555,485
(15,713,752) 119,782,847
(15,707,454) 114,013,157
(6,298) 5,769,690
(15,713,752) 119,782,847

El estado consolidado de (pérdidas) utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de la informacion financiera consolidada intermedia.
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BANISTMO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{anteriormurnte HSBC Bank (P 8. A. ¥ Subr 1a8)
{Panamy, Reputlica de Panama)

Estado Consolidado de Cambios en e Patrimonio
Afo terminado ef 31 da diciembre de 2013

(Cifras en Baiboas}

*

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Utllidades integrales:
Litihdad nata
Otras utifidades integrales:
Reclasificacion a resultados por venta de subsidiarias
Ajusta por conversion de moneda
Ajuste por conversion de monada relativos a activos no
corriantes mantenidos para ia venta
Pago basado en accionas
Pago basado en accionses relativos a activas no correntes
mantenidos para la venta
Cobertura de flujo de efectivo:
Porcidn efectiva de cambios en el vaior razonable
Reserva para valuacion da invarsiones en valores:
Cambios netos an valuacion da valores disponibies para la venta
Cambios rietos en valuacion de valores disponities para ta venta
relativos a activos no corrientes mantenidos para 1a venta
Ganarxia neta en valores disponibles para la venta
transterida a resultados
Totai de otras utlidades integrales
Totat de utilidadas integrales

Otras transaccionas de patrimonio;
Liberacién de resetvas regulatorias por disposicion de
subsidiarias vendidas
Resarva requiatoria para pérdidas en préstamos
Reserva regulatoria para bienes adiudicados
Reserva regulatoria da negocios de seguros
Resefva de capital
Total de otras transacciones de patrimonio

Contribuciones y distribucionas a los accionistas:
Dividendos pagados - aCCiones comunaes
Dividendos pagados - acciones praferidas
Devolucitn de capital
Redencion acciones prefendas
Disposicion de acciones preferidas por venta de subsidiaria
Capitalizacion de utilidades
Total de contribuciones y distribucionas a los accionistas

Adquisicién de participacion no controladora en subsidiarias

que ne resulta en cambio de control
Dasapropiacion de participacion no controladora por venta de

subsidiarias 24
Saldo al 31 de dic de 2012 (Auditado)

Utilidades Integrales:
Utilidad neta
Otras utilidades integrales:
Ajuste por conversidn de moneda refativo a activos no
cofrientes mantenidos para la venta
Pago basado en acciones
Pago basado en acciones relativo a activos no
cofrientes mantenidas para ta venta
Cobertura de flujo de efectivo:
Porcion efectiva de cambios en el valor razonable
Reserva de capital refativa a activos no corriertes mantenidos para la venta
Reserva para valuacion de inversiones en valores:
Cambios netos en valuacion de valores disponibles para fa venta
Cambios netos en valuacion de valores disponibles para la venta
relativos a aclivos no corrientes mantenidos para la venta
Ganancia neta en valores disponibles para la venta
transferida a resultados
Total de oiras (pérdidas) utilidades integrales
Total de (pérdidas) utilidades integrales

Otras transacciones de patrimonio:
Reserva regulatoria para bienes adjudicados
Reserva ragulatoria de negocios de seguros
Reserva de capital

Total de ofras transacciones de patrimonio

Contribucionss y distribuciones a los accionistas:
Devolucion de capital
Dividendos pagados - acciones comunes
Dividendos pagados - acciones preferidas

Total de contribuciones y distribuciones a los accionistas

Desaproplacion de participacion no controladera por venta de
subsidiarias 24
Satdo at 31 de diclembre de 2013 (No auditado)

El estado consolidado de cambios en el patrimonio debe ser leldo en conjunto con las notas que forman parte
integral de la informacion financiera consofidada intermedia.

Atribuibie & is Psnticipacién Controlads
fmportes reconocidos
n otro resultado
Integrai y
acumulados en el
patrimonio
Reserva Researva Rassrva Resarvs Ganancia (pérdida) relativos a activos {Déticit
gulstoris guiatoris gul ia pare valuacion POr COnveraion na corrisntes acumulado)
Acciones Pago basado  Ressrva de pars pérdidas para bienen de negocios de invorsiones Coberturs de de o i para Utilidades no Purticipacion

833,391,906 147,151,800 1,488 80O 18,447 899 24581022 4,430,125 31,666,478 135616,954 (8.761,079) 26,718,817 {46,888 526) 486,261,547 78,814,775 1.606,543,319
¢ 0 0 [+ o} [} 0 0 0 [} 0 52,457,672 5,769,680 58,227,362
¢} 0 0 [ ¢ g 4] 5] 0 Q 47,069,629 o 0 47,069,629
0 Q 0 [} [+ [ o o Q 11,510,496 Q Q 0 11,510,496

4] o o ¢ [} [} 0 Q o (37,229,313} 37,228,313 0 0 [
[+ 0 123,818 4 a o} ¢l o} o] Q o 9 Is) 123,814

0 0 (473,228) o Q ] ] o} 1] a 473,228 4] 4] [}

0 o 0 3] 4} [} o [y (1,138,348) [} o 4] o {1,136,348)
0 0 0 ] ] aQ 0 7,430,846 a a 0 0 Q 7,430,846

0 Q Q 4} [} Q 2] (2,483,612) Qo 0 2,483.612 0 0 0

0 Q 0 4] 4] 4] 0 (3,442 954) 0 2 Q [¢] 0 {3,442,054)
0 (4] {349 412} Q ] g Q 1,504,280 {1,136,348) {25718,817) 87,255782 4] [¢] 61,555,485
0 9] {349,412} g 0 ] 0 1,504,280 {1,136,348) {25,718,817) 87,255,782 52,457 872 5,763,690 119,782,847
0 0 4] (16,711,511) {24,581,022) (1,988,619) (1.418,402) 0 0 [ [+ 44,699,554 (o} [}
0 0 0 o] o] [} a o} 0 ¢} 4] 0 4 0
0 o 0 ] 4] 1,163,248 0 0 0 o] ¢} (1,163,248) o] 0
¢! a 0 ag [} o 5,156,169 0 0 G 4] (5,155,189) 0 [}
0 0 0 4,693,351 "] 4] ] 2 0 4] [} {4,693.351) 0 Y]
0 0 0 (12.018.160) (24,581,022) (825.371) 3,736,767 0 0 0 0 33,687,786 0 0

] 0 0 0 [ 0 Q 0 i} o] [} (504,278,214) 0 (504,278,214)

4] [} 0 o 0 0 [y} 0 0 0 0 (11,636,257) 0 (11,636,257)

(206,737 953) 4] ¢ 0 9 0 [ 4] 0 0 0 0 [} (206,737 953)
0 4] 4] 0 0 Q [} 4 [y 0 0 Q (25,000,000) (25,000,000)

[ 0 ¢ 0 0 0 0 0 4] 0 0 3] (25,000,000) {25,000,000)
2038,398 4] Q 3] 0 0 0 Q o] Q 0 (2,038,399} g Q
(204,699,554) 0 ¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 (517,952,870) (50,000,000} (772,652,424}
0 0 o} [} Y 0 0 [} 0 a o} (299,973) (158,895) (458,868)

0 [} Y] 0 [¢] g ] 0 Q ¢ 0 g {31,002,692) (31,002,692)

828,692 352 147,151,800 1,139,388 6,429,539 a 3,604,754 35,403,245 15,021,234 (9,897,427} ] 40,380,257 54,154,162 122,878 922,212,182
0 Q0 0 o} 4 0 a [¢] 0 0 o} 22,642,439 6,298 22,648,737

0 0 0 o] 0 0 Q [ 0 4] (37,305,794) [} Q {37,305,794)

v 0 (1,132,540) 0 0 Q0 [ 0 0 ¢} 0 [} 0 (1,132,540}

4] 0 (6,848) [} 0 0 0 0 0 o] 6,848 0 Q 0

0o [} [0} 0 (4} [} 0 Q 2,697,362 0 0 [¢] o} 2,697,362

[} aQ 0 (76,482) Q 0 0 0 0 0 76,482 0

o] [ [} 0 (4] 0 0 {1,326,259) [} 0 o} [} o] {1,326.259)

o} o ] 4] 4] [} 0 3,167,793 [} Q (3,167,793) 0 o 0

Y] g o] 1] a 4] 0 {1,285,258) 0 Q ] 0 0 {1,295,258)

0 g {1,139,388) -76,482 g 0 0 546,276 2,697 362 0 (40,390,257) 0 0 (38,362,489)

0 0 (1,139,388) (76,482} o 0 0 546,276 2697362 0 (40,390,257) 22 642,439 6,098 (15,713,752)

0 0 0 [} 0 211,436 o] o} 0 0 a (211,436) a o

0 0 4] 0 0 0 909,611 0 (¢} 0 0 (909,611) Q 0

Q Q 0 (3,853,057} 0 Q0 0 Q 0 Q ] 3,853,057 0 ]

0 ] 0 3,853,057, Q 211,436 909,611 aQ 0 0 0 2,732,010 0 0
(6,200,379) 4] 0 0 4] 0 0 4] [ ¢} ] o} Q0 (6,200,379)
0 [4 s} 0 0 0 0 0 o [y 0 (75.696,983) ¢} (75,696,983)

4] 0 4] 0 0 [ 0 4] aQ Q 4] (10,707,249) 4] {10,707,249)
(6,200,379) 0 0 ) ° 0 0 [ 0 0 0 (86,404,232) 0 (92,604,611)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 Q 0 (129,176) (129,176)
622.491,973 147,151,800 Q 2,500,000 0 3,816,190 36,312,856 15,567,510 {7.200.,065) 0 0 (6,875,621) 4] 813,764,643




BANISTMO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A. y Subsidiarias)
«Panama, Repubilica de Panama)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Afa terminado el 31 de diciembre de 2013

(Citras en Balboas)

Actividades de operacion:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
Provision para pérdidas en préstamos
Deterioro en activos clasificados como mantenidos para la venta
Otras provisiones
Pérdida (ganancia) neta en valores y derivados
Pérdida en venta de subsidiarias, neto
Gastos (ingresos) por resolucion de contingentes en venta de subsidiarias
Ganancia en venta de activos fijos
Amortizacién de software y proyectos
Participacidn patrimonal en asociadas
impuesto sobre la renta
Ingresos por intersses y comisiones
Gastos por intereses
Cambios en actlvos y pasivos operativos:
Depdsitos a plazo en bancos con vencimientos
originales a mas de 90 dlas
Valores comprados bajo acuerdos de reventa
Valores a valor razonable con cambios en resultados
Préstamos
Depdsitos
Otros activos
Otros pasivos
Efectivo generado de operaclones
intereses recibidos
intereses pagados
impuestos pagados
Flujos de efectivo de ias actividades de operacién

Actividades de Inverslon:

Compras de valores disponibles para ia venta

Ventas y redenciones de valores disponibles para la venta
Adquisicion de propiedades y equipos

Ventas de propiedades y equipos

(Aumento) disminucidn en inversiones en asociadas

Efectivo entregado en venta de subsidiarias, neto de! efectivo recibido
Filujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Disminucion en valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Emisién de notas y bonos

Redencién de bonos

Financiamientos recibidos

Repago de financiamientos recibidos

Devolucién de capital

Dividendos pagados - acciones comunes

Dividendos pagados - acciones preferidas

Dividendos pagados en participaciéon no controladora
Redencién de acciones preferidas

Disposicién de acciones preferidas

Compra de participacién no controladora

Flujos de efectivo de ias actividades de financiamiento

Efectos de fluctuaciones de tasas de cambio en el efectivo mantenido

Disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Nota

[
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El estado consolidado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de la informacidn financiera consolidada intermedia.

31 de diciembre

31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) (Auditado)

22,648,737 58,227,362
11,108,022 12,452,468
65,573,827 85,202,533
0 6,094,411
367,395 1,051,558
9,740,581 (3.615,342)
8,663,785 80,899,860
6,416,226 (41,298,909)
(190,054) (2,776,469)
31,094,763 9,869,285
154,146 520,846
23,862,055 51,504,303
(495,902,577) (827,264,209)
150,757,661 228,941,743
(76,514) 48,859,361
0 30,530,156
274,754,852 (151,319,550)
188,555,255 2,333,428,518
(1,016,663,101) (2,858,404,656)
(17,527,292) 181,994,996
(65,843,940) (176,157,714)
498,343,836 828,813,009
(152,244,489) (225,804,218)
(29,086,627) (19,012,970)
(484,593,453) (347,263,628)
(294,906,972) (425,020,306)
428,559,262 874,762,857
(23,738,350) (7,165,555)
13,027,165 117,328,381
(358,644) 5,216,253
(30,683,346) (38,370,346)
91,899,115 526,751,284
0 (15,142,837)
0 2,516,708
(2,127,443) (120,880,000)
930,465,433 563,461,768
(601,397,242) (662,566,541)
(6,200,379) (206,737,953)
(75,696,983) (504,278,214)
(10,707,249) (11,636,257)
0 (3.101,319)
0 (25,000,000)
0 (25,000,000)
0 (158,895)
234,336,137 (1,008,523,540)
(37,229,313) 58,941,022
(195,587,514) (770,094,862)
1,427,881,432 2,197,976,294
1,232,293,918 1,427,881,432
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« BANISTMO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A. y Subsidiarias)
(Panama, Republica de Panama)
Notas a la Informacién Financiera Consolidada Intermedia
31 de diciembre de 2013

(Cifras en Balboas)

{1) Organizacion y Operaciones
Banistmo, S. A. (anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A.), inicié operaciones el 1 de
agosto de 2004, bajo las leyes de la Republica de Panamd. La Superintendencia de Bancos
de Panama le otorgdé Licencia General Bancaria, que le permite efectuar transacciones
bancarias en Panama y en el extranjero, ademas de cualquier otra actividad autorizada por
esta Superintendencia.

Banistmo, S. A. brinda directamente y a través de sus subsidiarias, (conjuntamente, el
“Banco”), una gran variedad de servicios financieros mayormente a instituciones y personas
naturales. Los servicios que se brindan, en adicién a los corporativos y de banca de consumo,
son de arrendamiento financiero, administracion fiduciaria de activos, agencias de pago,
registro y traspaso, corretaje, negociacion de valores y el negocio de seguros y reaseguros. La
mayoria de estas actividades estan sujetas a la supervisién de las autoridades regulatorias
correspondientes en el pais de jurisdiccién.

El 19 de febrero de 2013, HSBC Latin America Holdings (UK) Limited, subsidiaria de
propiedad absoluta de HSBC Holdings plc, anuncié el acuerdo para vender su subsidiaria
HSBC Bank (Panama), S. A. a Bancolombia S. A., grupo bancario colombiano. A partir del 28
de octubre de 2013, el Banco fue adquirido en su totalidad por Bancolombia, S. A.

Mediante Resolucion S.B.P. No.0167-2013 de 25 de octubre de 2013, la Superintendencia de
Bancos de Panama autoriz6 a HSBC Bank (Panama), S. A. cambiar de razoén social por la de
Banistmo, S. A.

Mediante Resolucion S.B.P. N0.0156-2013 de 30 de septiembre de 2013, la Superintendencia
de Bancos de Panama autoriz6 el traspaso del 100% de las acciones de HSBC Bank
(Panama), S. A. y sus subsidiarias conforme los términos establecidos en la transaccidn
propuesta, a favor de Bancolombia, S. A. Dicho traspaso se hizo efectivo el 28 de octubre de
2013.

En la Republica de Panama4, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos
de Panama, segun el Decreto Ejecutivo No. 52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto
unico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de
febrero de 2008. La Superintendencia de Bancos tiene las facultades, entre otras, para
supervisar, regular e inspeccionar las operaciones bancarias.

La oficina principal de Banistmo, S. A. esta localizada en Banistmo Plaza Marbella, Avenida
Aquilino De La Guardia, Panama, Republica de Panama. Al 31 de diciembre de 2013, el
Banco y sus subsidiarias mantenian un total de 2,477 (2012: 2,871) colaboradores.




BANISTMO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A. y Subsidiarias)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Consolidada Intermedia

(1) Organizacién y Operaciones, continuacion
A continuacion se presenta una breve descripciéon de las subsidiarias consolidadas mas
importantes de Banistmo, S. A.:

Financomer, S. A., Financiera Flash, S. A., Financomer Factoring, S. A., y Grupo
Financomer, S. A. se dedican principalmente a otorgar préstamos o tacilidades de
financiamiento a personas naturales y juridicas. El Banco es duefio del 100% (2012:
100%) de las acciones emitidas y en circulacién de las cuatro subsidiarias. Las
operaciones financieras en la Republica de Panama son reguladas y supervisadas por el
Ministerio de Comercio e Industrias a través de la Direccion de Empresas Financieras, de
acuerdo al Decreto Ley N°42 de 23 de julio de 2001. Financomer Factoring, S. A. fue
disuelta mediante Escritura Publica N°11,780 de 28 de mayo de 2013.

Banistmo Investment Corporation, S. A. (anteriormente HSBC Investment Corporation
(Panama), S. A.), posee licencia fiduciaria concedida por la Superintendencia de Bancos
de Panama y esta registrada como Administrador de Fondos de Cesantia. Desde 20086,
posee licencia de Administradora de Inversiones de Fondos de Jubilaciéon y Pensiones
otorgada por la Superintendencia del Mercado de Valores. De igual forma, la compania se
dedicaba al negocio de administracion de los fondos del Sistema de Ahorro y
Capitalizacion de Pensiones de los Servidores Publicos (SIACAP). Sin embargo, estos
fondos fueron administrados hasta el 4 de marzo de 2012, fecha de la terminacion del
Contrato de Administracion entre Banistmo Investment Corporation, S. A. y el Consejo de
Administracion del SIACAP. El 5 de marzo de 2012, se transfirieron todos los fondos hacia
otra entidad administradora de inversiones, conforme licitacion abreviada, por menor
precio. Adicionalmente, se encuentra inscrita en el Registro de Arrendadores Financieros
del Ministerio de Economia y Finanzas, de acuerdo a las disposiciones contenidas en la
Ley No. 7 del 10 de julio de 1990 que regula la actividad de arrendamientos financieros de
bienes muebles, dentro y fuera de la Republica de Panama. La subsidiaria se dedica
principalmente a administrar fideicomisos y fundaciones de interés privado, y ofrece el
servicio de agente de plica. El Banco es dueno del 100% (2012: 100%) de las acciones
emitidas y en circulacién de Banistmo Investment Corporation, S. A.

Seguros Banistmo, S. A. (anteriormente HSBC Seguros (Panama), S. A.) posee licencia
para operar el negocio de seguros y reaseguros en todos los ramos generales, fianza y
vida. Las operaciones de seguros y reaseguros en Panama estan reguladas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panamd, mediante la Ley de Seguros No.
12 de 3 de abril de 2012, y la Ley de Reaseguros No. 63 de 19 de septiembre de 1996. El
Banco es dueno del 100% (2012: 100%) de las acciones emitidas y en circulacion de
Seguros Banistmo, S. A.

HSBC Colombia, S. A. y su subsidiaria HSBC Fiduciaria, S. A. son entidades privadas con
domicilio en la ciudad de Bogota, Colombia. Tienen por objeto celebrar o ejecutar todas las
operaciones y contratos legales permitidos en los establecimientos bancarios de caracter
comercial con sujecion a los requisitos y limitaciones de la ley colombiana. El objeto
principal de la sociedad fiduciaria consiste en la celebracién de contratos de fiducia
mercantil y de mandatos fiduciarios no traslativos de dominio, conforme a las disposiciones
legales de la Republica de Colombia.
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< BANISTMO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A. y Subsidiarias)
(Panama, Republica de Panamé)

Notas a la Informacién Financiera Consolidada Intermedia

(1) Organizacién y Operaciones, continuacién
Al 31 de diciembre de 2012, el Banco poseia el 99.94% de las acciones emitidas y en
circulacion de HSBC Colombia, S. A. El 17 de octubre de 2013, se completé el traspaso a
favor de HSBC Latin America Holdings (UK) y HSBC Finance (Netherlands) de la totalidad
de la participacién accionaria en HSBC Colombia, S. A. y su subsidiaria HSBC Fiduciaria,
S. A

+ Leasing Banistmo, S. A. (anteriormente HSBC Leasing, S. A.), se dedica principalmente a
actividades de arrendamiento financiero. El Banco es duefio del 100% (2012: 100%) de las
acciones emitidas y en circulacion de Leasing Banistmo, S. A. Las operaciones de
arrendamiento financiero en Panama estdn reguladas por la Direccion de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacién establecida
en la Ley No.7 de 10 de julio de 1990.

» Securities Banistmo, S. A. (anteriormente HSBC Securities (Panama), S. A.), es una
compafia constituida bajo las leyes de la Republica de Panama, dedicada a la compra y
venta de valores. Mediante resolucién No. B.S. 031-01, la Superintendencia del Mercado
de Valores le otorgo la licencia para operar como casa de valores. El mercado de valores
en Panama esta regulado por el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999. El Banco es duefio
del 100% (2012: 100%) de las acciones emitidas y en circulacién de Securities Banistmo,
S.A

» Oficina de Representacion en Guatemala: mediante resolucién No.507-2009 de 3 de julio
de 2009, se registrd en la Superintendencia de Bancos de Guatemala, la oficina de
representacion de Banistmo, S. A. (anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A.), en la
Republica de Guatemala. Esta oficina se dedica a la promociéon de negocios y el
otorgamiento de financiamientos en el territorio guatemalteco.

e Oficina de Representacion en Nicaragua: mediante resolucién No.SIBOIF-XVII-144-2009
de 26 de mayo de 2009, se registr6é en el Registro Publico Mercantil de la Republica de
Nicaragua la oficina de representacion de Banistmo, S. A. (anteriormente HSBC Bank
(Panama), S. A.). Esta oficina se dedica a la promocion de negocios y el otorgamiento de
financiamientos en el territorio nicaraguense.

e Oficina de Representacion en Venezuela: mediante oficio SIB-DSB-CJ-OD-42198 de 20 de
diciembre de 2011, se registré en la Superintendencia de Instituciones Bancarias de
Venezuela la oficina de representacién de Banistmo, S. A. (anteriormente HSBC Bank
(Panama), S. A.), en la Republica Bolivariana de Venezuela. Esta oficina se dedica a la
promocion de negocios y el otorgamiento de financiamientos en el territorio venezolano.

En adelante, a Banistmo, S. A. se le denominard el “Banco Panamefo”. Al conjunto de las
subsidiarias del Banco Panamefo en adelante se les denominara las “Subsidiarias”.
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BANISTMO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A. y Subsidiarias)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Consolidada Intermedia

()

Base de Preparacién

(a)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados intermedios son preparados sobre la base de costo
histérico 6 costo amortizado, exceptuando los valores que se clasifican como valores a
valor razonable con cambios en resultados, valores disponibles -para-la venta e
instrumentos financieros derivados, los cuales se presentan a su valor razonable, y los
activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta que se reconocen al menor
entre su valor en libros y su valor razonable menos los costos de venta. Aquellos activos
financieros que hayan sido designados como partidas cubiertas en una relacion que
califique como cobertura de valor razonable, se ajustan por los cambios en valor
razonable atribuibles al riesgo que esta siendo cubierto.

+ Banistmo, S. A

Las cifras financieras de Banistmo, S. A. que han sido incluidas en los estados
financieros consolidados intermedios han sido preparadas de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIiF”), tal como han sido
modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos de Panama para propdsito de supervision. Para la informacion financiera a
ser emitida al 31 de diciembre de 2013, la Superintendencia ha regulado que los
estados financieros que se presenten a esta entidad reguladora, deben incluir todas
las reservas para pérdidas en activos financieros, conforme lo establecen las normas
prudenciales. El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en
préstamos, en inversiones en valores y en bienes disponibles para la venta de
conformidad con las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos de Panama, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
especificamente la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 y NIIF 5 (vease
Nota 3(g) Inversiones en Valores, Nota 3(i) Reserva para Pérdidas en Préstamos y
Nota 3(m) Bienes Disponibles para la Venta).

e Las Subsidiarias
Las cifras financieras de las Subsidiarias, que han sido incluidas en los estados
financieros consolidados intermedios, fueron preparadas de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

(b) Uso de Estimaciones y Juicio

La Administracion, en la preparacion de la informacion financiera consolidada intermedia,
ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio
en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables del Banco, las cuales afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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BANISTMO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A. y Subsidiarias)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Consolidada Intermedia

)

Base de Preparacién, continuacién

(©

(d)

Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionados con la reserva para pérdidas en
préstamos, la reserva para valuacion de valores, la reserva para pérdidas en
operaciones con riesgo crediticio fucra del estado consclidado de situacién financiera y la
reserva para pérdidas por deterioro de bienes disponibles para la venta.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros consolidados intermedios estan expresados en balboas (B/.), la
unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio
con el délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no
emite papel moneda propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de
América, es utilizado como moneda de curso legal.

Cambios en las Politicas Contables

(d.1) Subsidiaria
Como resultado de la adopcién de la NIIF 10 (2011) Estados Financieros
Consolidados, el Banco ha cambiado su politica de contabilidad con respecto a
determinar si tiene control sobre sus participadas; y por consiguiente si las
consolida. Esta NIIF 10 (2011) introduce un nuevo modelo de control, el cual es
aplicable a todas las participadas, incluyendo entidades estructuradas.

La NIIF 10 (2011) considera un nuevo modelo de control que se enfoca en
determinar si el Banco tiene poder sobre una participada, la exposicidon a o
derechos sobre retornos variables por su involucramiento con la participada vy la
habilidad para usar su poder para afectar esos retornos. En consecuencia, el
Banco ha revisado sus conclusiones sobre control al 1 de enero de 2013,
incluyendo el control sobre ciertas entidades estructuradas, y ha concluido que no
requiere consolidar otras entidades adicionales debido a que:

- la participada que el Banco estaba consolidando en 2012 de conformidad con la
NIC 27 continda siendo consolidada de conformidad con esta NIIF;

-y las que anteriormente, no se consolidaban de conformidad con la NIC 27 y
con el Comité de Interpretaciones Contables, mediante SIC 12, contindan sin
ser consolidadas de conformidad con esta NIIF.

(d.2) Participaciones en Otras Entidades
Como resultado de la adopcién de la NIF 12 Informacion a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades, el Banco ha ampliado sus revelaciones acerca
de su involucramiento con entidades estructuradas no consolidadas (véase la nota
34). Los requerimientos de revelacion relacionados con su involucramiento con
entidades estructuradas no consolidadas no se incluyen en la informacién
comparativa.
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(2) Base de Preparacién, continuacién

(d.3) Medicion de Valor Razonable
La NIIF 13 establece un unico marco de referencia para la medicién a valor
razonable y de revelacion sobre mediciones a valor razonable, cuando estas
mediciones son requeridas. £ permitidas por otras NIIF. Esta norma,
particularmente, unifica la definicién de valor razonable y reemplaza y expande
revelaciones requeridas sobre medicion del valor razonable en otras NIIF,
incluyendo la NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Revelaciones. Algunas de estas
revelaciones son especialmente requeridas para estados financieros consolidados
intermedios; por consiguiente, el Banco ha incluido revelaciones adicionales en
este sentido (véase Nota 29).

El Banco ha adoptado la NIIF 13 Medicion de Valor Razonable con fecha inicial de
aplicacién a partir del 1 de enero de 2013. De acuerdo con las disposiciones
transitorias de la NIIF 13, el Banco ha aplicado la nueva guia de medicion del valor
razonable, como se indica en la Nota 3(e), de forma prospectiva, y no ha provisto
informacion comparativa para las nuevas revelaciones. Sin embargo, el cambio no
ha tenido un impacto significativo sobre las mediciones de los activos y pasivos del
Banco.

(d.4) Presentacion de Estados Financieros
Como resultado de las modificaciones a la NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros, el Banco ha modificado la presentacion de las partidas en su estado
de (pérdidas) utilidades integrales, para presentar las partidas que se reclasificaran
posteriormente a resultados del periodo por separado de las que nunca se
reclasificaran. La informacién comparativa ha sido re-presentada sobre la misma
base.

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

(a) Principio de Consolidacion
Subsidiarias
Las subsidiarias son entidades controladas por el Banco. El control existe cuando el
Banco tiene la facultad, directa o indirectamente, para regular las politicas financieras y
operativas de una entidad para obtener beneficios de sus actividades.

Para determinar el control, se toman en cuenta los derechos de votacién potenciales que
actualmente sean ejecutables o convertibles. Los estados financieros de las subsidiarias
estan incluidos en los estados financieros consolidados intermedios desde la fecha en
que comienza el control hasta la fecha en que cesa el mismo.

Saldos y Transacciones Eliminadas en la Consolidacion

Los saldos, las ganancias o pérdidas no realizadas y los ingresos y gastos que surjan de
las transacciones significativas entre las subsidiarias son eliminadas al preparar la
informacion financiera consolidada intermedia.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

(b)

(©

Entidades de Propdsito Especial

Entidades de propdsito especial (EPE) son entidades creadas para alcanzar un objetivo
concreto y bien definido, como el aseguramiento de activos especificos, o la ejecucién de
un préstamo especifico u operacién de préstamec. Una EPE se consolida si, baséandose
en una evaluacion de la sustancia de su relacién con el Banco y los riesgos de la EPE y
las recompensas, el Banco llega a la conclusion de que controla la EPE. Las siguientes
circunstancias pueden indicar una relacién en la que, en esencia, el Banco controla y por
lo tanto consolida una EPE:

e Las actividades de la EPE se llevan a cabo en nombre del Banco de acuerdo con sus
necesidades especificas de negocio a fin de que el Banco obtenga beneficios de la
operacion de la EPE.

* El Banco cuenta con los poderes de toma de decisiones para obtener la mayoria de
los beneficios de las actividades de la EPE o, mediante la creacién de un mecanismo
de ‘piloto automatico’, el Banco ha delegado esos poderes de toma de decisiones.

e El Banco cuenta con los derechos para obtener la mayoria de los beneficios de la
EPE vy, por lo tanto, puede estar expuesto a los riesgos relacionados con las
actividades de la EPE.

» El Banco retiene la mayoria de los riesgos residuales o de propiedad relacionados
con la EPE de sus activos con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

La evaluacion de si el Banco tiene control sobre una EPE se lleva a cabo al inicio, y
normalmente no se lleva a cabo una reevaluacion posterior en ausencia de cambios en
la estructura o las condiciones de la EPE, o transacciones adicionales entre el Banco y la
EPE. Dia a dia los cambios en las condiciones del mercado no suelen conducir a una
reevaluacion de control. Sin embargo, a veces los cambios en las condiciones del
mercado pueden alterar la esencia de la relacion entre el Banco y la EPE y en estos
casos, el Banco determina si el cambio merece una nueva evaluacién de control en base
a los hechos y circunstancias especificas. Si las acciones voluntarias del Banco, tales
como prestar cantidades en exceso de las facilidades de liquidez existentes o extender
los plazos mas alla de los establecidos originalmente, cambian la relacion entre el Banco
y un EPE, el Banco lleva a cabo una nueva evaluacién de control de la EPE.

Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas (B/.)
a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio fijas contractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros
gastos en el estado consolidado de resultados.
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©))

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

(d)

(e)

La plusvalia y los ajustes al valor razonable resultantes de la adquisicién de una entidad
extranjera son tratados como activos y pasivos de la entidad extranjera y, por
consiguiente, son convertidos a las tasas de cambio vigentes al cierre de cada afo.

Subsidiarias del Banco

La situacion financiera y los resultados de todas las subsidiarias del Banco que tienen
una moneda funcional distinta del ddlar de los Estados Unidos de América o el balboa
(B/.) son convertidas a la moneda de presentacion, como sigue:

¢ Activos y pasivos, a la tasa de cambio vigente al cierre del afo.
¢ Ingresos y gastos, a la tasa de cambio promedio.
¢ Las cuentas de capital son medidas al costo histdrico, a la tasa de cambio histdrica.

El ajuste por conversion resultante es llevado directamente a una cuenta separada en la
seccion de “Patrimonio”, bajo el rubro de “Ganancia (Pérdida) por Conversién de Moneda
Extranjera”.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es presentado en el
estado consolidado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, el Banco tiene el
derecho legal de compensar los montos reconocidos y se espera que sean liquidados
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los ingresos y gastos se presentan en términos netos sélo cuando es permitido por las
NIIF, o para las ganancias y pérdidas derivadas de un grupo de transacciones similares,
como en la actividad comercial del Banco.

Medicion de Valor Razonable

Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2013

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicion en el mercado principal o, en su ausencia, el mercado mas ventajoso
al que el Banco tiene el acceso a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su
riesgo de incumplimiento.

Cuando esté disponible, el Banco calcula el valor razonable de un instrumento utilizando
el precio de cotizacion en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es
considerado activo si las transacciones para el activo o pasivo se llevan a cabo con
frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacién de precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio de cotizacion en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas
de valoracion que maximizan el uso de datos observables relevantes y minimicen el uso
de datos no observables. La técnica de valoracion escogida incorpora todos los factores
que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de una transaccion.
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(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccion - es decir, el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. Si el Banco determina que el valor razonable en el
reconocimiento inicial difiere del precio de transaccién y eb valor razonable no es
evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento financiero
idéntico, ni se basa en una técnica de valoracion que utiliza solo datos procedentes de
mercados observables, el instrumento financiero es inicialmente medido a valor
razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y
el precio de transaccién. Posteriormente, la diferencia es reconocida en el resultado del
periodo de forma adecuada durante la vida del instrumento, a mas tardar cuando la
valoracion se sustenta Unicamente por datos observables en el mercado o la transaccion
se ha cerrado.

El Banco registra las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo de presentacion del informe en el que se ha producido el cambio.

El Banco establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los
datos de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un
mercado activo esta basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros
instrumentos financieros el Banco determina el valor razonable utilizando otras técnicas
de valoracion.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios
futuros observables en mercados, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos
de entrada utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de
riesgo, margenes crediticios y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de
descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado
presentes.

Politica aplicable antes del 1 de enero 2013

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicion. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del
riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos 0 pasivos, tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base de
negocio en marcha.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

7

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valoracion que maximicen el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de
datos de entrada no observables. La técnica de valoracion escogida incorpora todos los
factores que ios participantes de mercados tendrfan en cuenta ai fijar el precir de anar
transaccion.

Instrumentos Financieros Derivados

El Banco utiliza instrumentos financieros derivados, principalmente contratos a futuro de
moneda extranjera como parte de sus operaciones, los cuales se reconocen en el estado
consolidado de situacion financiera a su valor razonable, bajo el método de valor
razonable o el método de flujos de efectivo cuando se utiliza contabilidad de cobertura; o
como instrumentos para negociar cuando el derivado no califica para contabilidad de
cobertura.

Los contratos a futuro de moneda extranjera son compromisos para comprar o vender
monedas extranjeras, a un precio especifico y a una fecha futura acordada.

Los instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura, se
clasifican dentro de otros activos u otros pasivos y se registran en el estado consolidado
de situacion financiera a su valor razonable. Los cambios en la valuacion de estos
instrumentos financieros derivados se contabilizan en el estado consolidado de
resultados.

El tratamiento contable en cuanto al valor razonable de estos instrumentos financieros
derivados, que estén ligados a estrategias de cobertura contable, depende de cada una
de las clasificaciones en las siguientes categorias:

e Cobertura de valor razonable
Los instrumentos derivados designados para cobertura de valor razonable son
instrumentos que cubren la exposicidon a cambios en el valor razonable de activos o
pasivos reconocidos en el estado consolidado de situacion financiera, o de una
porcion identificada del valor de dichos activos o pasivos, que sea atribuible al riesgo
especifico y que pueden afectar el resultado neto que se presenta en la informacion
financiera consolidada intermedia.

El instrumento de cobertura es expresado a valor razonable con respecto al riesgo

que se esta cubriendo. Los cambios en el valor de estos instrumentos son
reconocidos en el estado consolidado de resultados.
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¢ Cobertura de flujos de efectivo
Los instrumentos derivados designados para cobertura de flujos de efectivo, son
instrumentos que cubren la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo

prevista altamente probable. La parte efectiva de cualquier cambio en el valor
razonable del instrumento de cobertura se reconoce directamente como otras
utilidades integrales en el patrimonio, mientras que la parte no efectiva de cualquier
cambio en el valor razonable se reconoce en los resultados de operacién. Las
cantidades acumuladas en patrimonio se reclasifican al estado consolidado de
resultados en los periodos en los cuales las transacciones de coberturas afectaran
los resultados de operacion. Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende,
0 cuando una cobertura deja de cumplir los criterios para la contabilidad de cobertura,
cualquier ganancia o pérdida acumulada remanente existente en el patrimonio se
reconoce en el estado consolidado de resultados.

Si la cobertura de una transaccion prevista diese lugar posteriormente al
reconocimiento de un activo o un pasivo, las pérdidas o ganancias relacionadas que
hubieran sido reconocidas directamente en el patrimonio se reclasificaran a
resultados en el mismo periodo o periodos durante los cuales el activo adquirido o el
pasivo asumido afecte los resultados de operacién. El ajuste al valor en libros de un
instrumento de cobertura, permanece en el patrimonio hasta la disposicion del activo
0 pasivo.

En caso que se considere que la transaccion prevista no ocurrird, el saldo mantenido
en otras utilidades integrales se reclasificard inmediatamente al estado consolidado
de resultados.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacién, e inicialmente son
medidas al valor razonable mas los costos incrementales relacionados con la
transaccion, y subsecuentemente son contabilizadas, con base en las clasificaciones
mantenidas de acuerdo a las caracteristicas del instrumento y la finalidad para la cual se
determin6é su adquisicién. Las clasificaciones utilizadas por el Banco se detallan a
continuacion:

» \Valores a Valor Razonable con Cambios en Resultados: En esta categoria se
incluyen aquellos valores adquiridos con el propdsito de generar una ganancia a
corto plazo por las fluctuaciones del precio del instrumento. Estos valores se
presentan a su valor razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen en
el estado consolidado de resultados en el periodo en el cual se generan.
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e Valores Disponibles para la Venta: En esta categoria se incluyen las inversiones
adquiridas con la intencién de mantenerlas por un plazo indefinido, que se pueden
vender en respuesta a las necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de
interés, tasas de-cambio de monedas o precios de mercade de las inversiones: Estas—— -
inversiones se miden a valor razonable y los cambios en valor se reconocen
directamente en el estado consolidado de utilidades integrales usando una cuenta de
valuacion hasta que sean vendidas o redimidas (dados de baja) o se haya
determinado que una inversion se ha deteriorado en valor; en cuyo caso la ganancia
o perdida acumulada reconocida previamente en otras utilidades integrales se
reconoce en el estado consolidado de resultados. Las ganancias o pérdidas en
moneda extranjera originadas por los valores disponibles para la venta son
reconocidas en el estado consolidado de resultados.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede ser
medido confiablemente, tales inversiones permanecen al costo.

El valor razonable de una inversion se basa en los precios de mercado cotizados en la
fecha del estado consolidado de situacidn financiera. Si un precio de mercado no esta
disponible, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando técnicas de
valoracién o analisis de flujos de efectivo descontados.

La politica de reserva para valuacion de inversiones en valores del Banco Panamefio
considera e incluye los elementos de la regulacién prudencial con respecto a valores,
conforme estan definidos en el Acuerdo 7-2000 emitido por la Superintendencia de
Bancos de Panama.

Deterioro de Valores Disponibles para la Venta

El Banco determina en la fecha de cada estado consolidado de situacién financiera si
hay evidencia objetiva de que los valores estan deteriorados. En caso de inversiones de
capital clasificadas como disponibles para la venta, un descenso significativo o
prolongado en el valor razonable del instrumento por debajo de su costo es considerado
al determinar si los activos estan deteriorados. Para los activos financieros disponibles
para la venta en los que la disminucion en su valor razonable es evidencia objetiva de la
existencia de deterioro, la pérdida acumulada — medida como la diferencia entre el costo
de adquisicion y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro en ese
activo financiero reconocida previamente en resultados — que haya sido reconocida
directamente en patrimonio es removida del patrimonio y reconocida en el estado
consolidado de resultados.

Si en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado
como disponible para la venta aumenta y el aumento puede ser objetivamente
relacionado con un evento que ocurre después que la pérdida por deterioro fue
reconocida en resultados, tal pérdida por deterioro es reversada a través del estado
consolidado de resultados. Sin embargo, en caso de haber recuperacion en el valor
razonable de las inversiones en acciones de capital clasificadas como disponibles para
la venta, esta recuperacion se reconoce en las otras utilidades integrales.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Mds Importantes, continuacién
(h) Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo y generalmente se originan al proveer fondos a un

deudor - en- calidad-de~préstamos.. - Los préstamos son inicialmente - medidos-al-vator - - -

razonable mas los costos de originacién y cualquier medicion subsecuente se reconoce
al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, excepto cuando el
Banco elija reconocer los préstamos y adelantos a valor razonable con cambios en
resultados.

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento
de equipo y equipo rodante, que se incluyen como parte de la cartera de préstamos y se
registran bajo el método financiero al valor presente del contrato. La diferencia entre el
monto total del contrato y el costo del bien arrendado se registra como intereses no
devengados, y se amortiza como ingresos por intereses de préstamos durante el plazo
del contrato de arrendamiento, bajo el método de tasa de interés efectiva.

Los préstamos reestructurados o renegociados consisten en activos financieros cuyas
condiciones originales de plazo, interés, mensualidad o garantias han sido modificadas
por dificultades de pago del deudor.

El Banco Panameno tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos
cuyo capital o intereses estén atrasados en mas de noventa dias, a menos que en
opinion de la Administracion, basada en la evaluacion de la condicién financiera del
prestatario, colaterales u otros factores, el cobro total del capital y los intereses sea
probable. Cuando un préstamo es transferido a estado de no acumulacién de intereses,
los intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos por
intereses sobre préstamos. Esta politica se enmarca dentro del Acuerdo 6-2000
“Clasificacion de Cartera y Constitucion de Reservas” emitido por la Superintendencia de
Bancos de Panama.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos. El
monto de pérdidas en préstamos determinado durante el afo se reconoce como gasto de
provision en los resultados de las operaciones y aumenta la reserva para pérdidas en
préstamos.

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado consolidado
de situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto
irrecuperable es reducido de la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones de
préstamos previamente castigados como incobrables, aumentan la cuenta de reserva.
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Banistmo, S. A.:

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que los estados financieros
presentados por los bancos en Panama, incluyendo estados financieros anuales e

-intermedios; - incluyan el *reconocimierto contable y presentacidn-de-reservas para - -

pérdidas en préstamos con base en las normas prudenciales para la constitucion de tales
reservas, emitidas por esta entidad reguladora. Con base en la normativa del regulador,
Acuerdo 6-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, el Banco
Panameno clasifica los préstamos en cinco categorias de riesgo y determina los montos
minimos de reservas para pérdidas sobre el saldo de capital asi: Normal, 0%; Mencion
especial, 2%; Subnormal, 15%; Dudoso, 50%; e Irrecuperable, 100%. Para tal efecto, se
utilizan criterios para la clasificacion, tales como la calidad del préstamo y parametros de
incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros. El criterio de periodos de
incumplimiento es utilizado mayormente para clasificar los préstamos de consumo y de
vivienda, pero también es considerado en la clasificacion de los préstamos corporativos.

Adicionalmente, en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco Panamero debera ajustar la
clasificacion anterior de los préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de ser
aplicable, en funcién de las pérdidas estimadas, asi: Mencion especial, 2% hasta 14.9%;
Subnormal, 15% hasta 49.9%,; Dudoso, 50% hasta 99.9%; e Irrecuperable, 100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco Panamefo considera, entre otros, la
situacion financiera del deudor, su flujo de caja operativo, el valor de realizacion de las
garantias reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o
garantes. Para la cartera de consumo se considera la morosidad del deudor, las
pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco Panameno en el pasado en
grupos comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra
informacion que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.

En adicion, el Acuerdo 6-2000 permite la creacion de reservas genéricas para pérdidas
en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el
valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no
haya podido ser imputado a préstamos individualmente.

Los bancos en Panama estan obligados a mantener en todo momento una reserva global
para pérdidas en préstamos no menor al 1% del total de su cartera de préstamos menos
las garantias de depésitos en el propio banco. Esta reserva global no debera ser menor
a la suma de las reservas especificas y genéricas.

La Superintendencia de Bancos de Panama podra evaluar la suficiencia de las reservas
y ordenar al Banco la constitucion de reservas adicionales en cualquier momento

El monto de las reservas para pérdidas en prestamos determinadas con base en la
norma prudencial emitida por el regulador (Acuerdo 6-2000), puede diferir del monto de
reservas determinadas bajo la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 (NIC 39),
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.
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(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Mds Importantes, continuacién
Subsidiarias:
Las subsidiarias de Banistmo, S. A. calculan sus reservas utilizando la NIC 39. La
estimacion de reservas bajo la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas incurridas por
~deterioro-de o8 préstamos por cobrar-y titiza ‘dos metodologias pare-evaluar si-hay— -
evidencia objetiva del deterioro: individualmente para los préstamos que son
individualmente significativos, e individualmente o colectivamente para los préstamos
que no son individualmente significativos.

e Préstamos individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individuaimente evaluados son
determinadas por una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este
procedimiento se aplica a todos los préstamos que sean o no individualmente
significativos. Si se determina que no hay evidencia objetiva de deterioro para un
préstamo individual, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas
similares y se evalua colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es
calculada comparando el valor actual de los flujos futuros de efectivo esperados,
descontados a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en libros actual,
y el monto de cualquier pérdida se reconoce como una provision para pérdidas en el
estado consolidado de resultados. El valor en libros de los préstamos deteriorados se
rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.

e Preéstamos colectivamente evaluados
Para los propositos de una evaluacion colectiva de deterioro, los préstamos se
agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas
caracteristicas son relevantes para la estimacién de los flujos futuros de efectivo para
los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de pago de los
deudores de todas las cantidades adeudadas segun los términos contractuales de los
activos que son evaluados.

Los flujos futuros de efectivo en un grupo de préstamos que se evallan
colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo
contractuales de los activos en el grupo, la experiencia de pérdida historica para los
activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del grupo y en
opiniones experimentadas de la administracién sobre si la economia actual y las
condiciones del crédito son tales que el nivel real de pérdidas inherentes es probable
que sea mayor o0 menor que la experiencia histérica sugerida.

Reversion de deterioro de préstamos

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de
que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro es
reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El monto de
cualquier reversion se reconoce en el estado consolidado de resultados.
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0)

(k)

Inversiones en Asociadas
Las asociadas son aquellas entidades en las cuales el Banco tiene una influencia
significativa, pero no control sobre las politicas financieras y operativas, representando

- generaimente una-tenencig-de entre.20% y 50% de las acciones eor-derectio-a-voto de-— -

la entidad emisora de las acciones. Estas inversiones se mantienen bajo el método
contable de participacion patrimonial, se registran inicialmente al costo de adquisicién y
son ajustadas posteriormente en funciéon a la proporciéon de los resultados de las
operaciones y otros cambios en las utilidades integrales de las entidades asociadas que
correspondan al Banco.

Propiedades, Mobiliario, Equipos y Mejoras

Propiedades, mobiliario, equipos y mejoras comprenden terrenos, edificios, mobiliario y
mejoras utilizados por sucursales y oficinas. Todas las propiedades, mobiliario, equipos
y mejoras se presentan al costo histérico menos la depreciacion y amortizacion
acumulada. El costo histérico incluye el gasto que es directamente atribuible a la
adquisicién de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que el Banco
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda
medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se
reconocen en el estado consolidado de resultados conforme se incurren.

Los gastos de depreciacion y amortizacion se reconocen en el estado consolidado de
resultados utilizando el método de linea recta considerando la vida util de los activos, a
excepcion de los terrenos, que no se deprecian. La vida Util estimada de los activos se
resume como sigue:

Propiedades 17 - 30 afos
Mejoras 10 anos
Mobiliario y equipo 3 -7 afnos
Equipo de computo 3 -5 anos
Equipo rodante 4 anos

La vida util estimada de los activos se revisa y se ajusta, si es apropiado, en cada fecha
del estado consolidado de situacion financiera.

Las propiedades, mobiliario, equipos y mejoras se revisan para deterioro siempre que los
acontecimientos o los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no
ser recuperable. El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor
recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado.
La cantidad recuperable es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo
de venta y su valor en uso.
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U]

(m)

Plusvalia
La plusvalia representa el exceso del precio pagado sobre el valor razonable de los
activos netos adquiridos, resultante de la adquisicién de una empresa subsidiaria o de la

-compra-de-itereses-o participaciones en negocios en conjurts v cormpaliias-asociadas; - —

por parte del Banco.

Toda plusvalia se asigna a una 0 mas unidades generadoras de efectivo de una entidad
y se evaila por deterioro a ese nivel. La prueba de deterioro requiere que el valor
razonable de cada unidad generadora de efectivo se compare con su valor en libros. La
plusvalia se presenta al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro. Las
perdidas por deterioro, de haber alguna, se reconocen en el estado consolidado de
resultados.

La plusvalia tiene vida util indefinida y, por consiguiente no es amortizada, pero es
evaluada para deterioro por lo menos una vez al ano.

Bienes Disponibles para la Venta

Los bienes disponibles para la venta del Banco, se reconocen al valor mas bajo entre el
valor en libros de los préstamos relacionados o el valor estimado realizable de mercado
de los bienes, que inicialmente representan su costo. La Administracion del Banco ha
juzgado necesario mantener una reserva para pérdidas por cualquier deterioro
significativo que afecte los bienes no vendidos. La provision para deterioro se reconoce
en el estado consolidado de resultados.

Segun el Acuerdo 1-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, los
bienes disponibles para la venta, hasta por un periodo de 18 meses, se reconocian al
valor mas bajo entre el valor en libros de los préstamos no cancelados y el valor
estimado de realizacion de las propiedades. Los bienes disponibles para la venta no
vendidos en un periodo de 18 meses, segun norma prudencial del regulador se
provisionaban totalmente por su saldo en libros en el estado consolidado de resultados.

Los cambios en la provision de valuacién de bienes disponibles para la venta se
reconocen en resultados de operaciones y la reserva acumulada se presenta deducida
de los bienes disponibles para la venta.

A partir de agosto de 2009, el Banco considera la norma prudencial emitida por la
Superintendencia de Bancos de Panamd, que requiere a los bancos establecer una
reserva patrimonial para bienes disponibles para la venta en base al Acuerdo 3-2009. El
acuerdo fija un plazo de venta del bien disponible para la venta de cinco (5) afos,
contado a partir de la fecha de inscripcidon en el Registro Pablico. Si transcurrido este
plazo, el Banco no ha vendido el bien inmueble adquirido, debera efectuar un avallto
independiente del bien para establecer si su valor ha disminuido, aplicando en tal caso lo
establecido en las NIIF. El Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio a
la cual se realizaran las siguientes asignaciones de las utilidades no distribuidas con
base en el valor del bien disponible para la venta: primer afo, 10%; segundo ano, 20%;
tercer ano, 35%; cuarto ano, 15% y quinto ano, 10%.
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(n)

(o)

(p)

Q)

(r)

Deterioro de Activos
LLos valores en libros de los activos del Banco son revisados a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera para determinar si hay un deterioro en su valor. Si

~dicho deterioro-se-presenta; el valor recuperabledel activo es estirnado-y-se-reconece - -

una peérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor
estimado de recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce
como gasto en el estado consolidado de resultados.

Depdsitos, Titulos de Deuda Emitidos e Instrumentos de Capital

Los depositos y titulos de deuda emitidos son el resultado de los recursos que el Banco
recibe y son medidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés
efectiva, excepto para los pasivos que el Banco decida registrar a valor razonable con
cambios en resultados. El Banco clasifica los instrumentos de capital en pasivos
financieros o en instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia de los términos
contractuales del instrumento.

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los costos
de transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos son contabilizados a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre el saldo neto del financiamiento y el valor de
redencion es reconocida en el estado consolidado de resultados durante el plazo del
financiamiento, utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Garantias Financieras

Las garantias financieras emitidas son contratos que exigen al Banco, realizar pagos
especificos en nombre de sus clientes, para reembolsar al beneficiario de la garantia, en
caso que el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segun los términos y
condiciones del contrato.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable;
este valor inicial es amortizado en la duracidn de la garantia financiera. Posteriormente,
la garantia se registra al mayor entre el monto amortizado y el valor presente de los
pagos futuros esperados. Las garantias financieras estan incluidas en el estado
consolidado de situacion financiera dentro del rubro de otros pasivos.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de resultados, para todos los instrumentos financieros presentados a costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.
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(s)

(1)

El método de tasa de interés efectiva, es un método de calculo del costo amortizado de
un activo o un pasivo financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo
del plazo relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, el Banco estima los

—flyjos futuros: de efectivo-considerando todos los térninos contraciuaies-det mstrumento- -~ -

financiero (por ejemplo, opciones de prepago), pero no considera las pérdidas futuras de
crédito. El calculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las
partes del contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento. Los costos de transaccion son los costos
de originacion, directamente atribuibles a la adquisiciéon, emisiéon o disposicion de un
activo o pasivo.

Ingresos por Honorarios y Comisiones

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de
credito y otros servicios bancarios son reconocidos como ingresos bajo el método de
efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de
efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el
método de acumulacion. Los honorarios y comisiones sobre transacciones a mediano y
largo plazo son diferidos y amortizados como ingresos usando el método de tasa de
interés efectiva durante la vida del préstamo.

Las comisiones sobre préstamos estan incluidas como ingresos por comisiones sobre
préstamos en el estado consolidado de resultados.

Operaciones de Seguros
Las primas no devengadas y la participacion de los reaseguradores en las primas no
devengadas, se calculan utilizando el método de diferimiento en veinticuatroavos.

Las primas emitidas por adelantado son registradas y diferidas en el estado consolidado
de situacion financiera de acuerdo a sus fechas de vencimiento. La porcion
correspondiente al ano corriente es registrada en el estado consolidado de resultados.

Las reservas matematicas del ramo de vida de las pdlizas vigentes al cierre del afo son
certificadas por actuarios independientes. Para los seguros de vida individual, vida
industrial, rentas vitalicias y planes de pensiones, se calcula el cien por ciento (100%) de
la reserva matematica sobre todas las pdlizas vigentes segun los principios actuariales o
generalmente aceptados. Estas reservas se calculan utilizando las técnicas actuariales
vigentes, normalmente utilizadas por las empresas de seguros para estos efectos y de
acuerdo a las bases técnicas autorizadas por las entidades reguladoras donde opera el
Banco.

Los siniestros pendientes de liquidar estimados se componen de todos los reclamos
incurridos, pero no desembolsados a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera, incluyendo tanto los siniestros reportados como los siniestros incurridos y no
reportados y los gastos relacionados internos y externos de manejo de reclamos y un
margen apropiado prudencial.
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()

(v)

(w)

(x)

Los honorarios pagados a corredores se difieren en el estado consolidado de situacién
financiera como costos de adquisicion diferidos de acuerdo a su relacion con las primas
no devengadas netas de la participacion de los reaseguradores.

Ganancia Neta en Activos y Pasivos para Negociar

La ganancia neta en activos y pasivos para negociar estd compuesta por ganancias
menos pérdidas en dichos instrumentos, las cuales incluyen los cambios realizados y no
realizados en el valor razonable, intereses, dividendos y diferencias en cambio de
moneda extranjera dentro del estado consolidado de resultados.

Ganancia Neta en Otros Instrumentos Financieros a Valor Razonable

La ganancia neta proveniente de otros instrumentos a valor razonable que no califiquen
como derivados mantenidos para propésito de administracion de cobertura de riesgos e
instrumentos financieros para negociar, incluyen todos los cambios de su valor razonable
realizados y no realizados, intereses, dividendos y diferencias en cambio de moneda
extranjera dentro del estado consolidado de resultados.

Ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la
entidad tiene los derechos para recibir el pago establecido.

Compensacion basada en acciones

El valor razonable a la fecha de otorgamiento de las opciones entregadas al personal es
reconocido como un gasto de personal con el correspondiente aumento en el patrimonio,
en el periodo de concesién. El monto reconocido como gasto es ajustado para reflejar la
cantidad real de acciones con opcion de compra que se confieren, de tal manera que el
monto reconocido finalmente como un gasto se base en el nimero de opciones sobre
acciones que cumplen con el servicio relacionado y con las condiciones de rendimiento
fuera del mercado a la fecha de otorgamiento.

El valor razonable del monto a pagar a los empleados en relacién con los derechos de
apreciacion de acciones, los que son acordados en efectivo, es reconocido como un
gasto, con el correspondiente aumento en los pasivos, en el periodo en que los
empleados tienen derecho incondicional de pago. EIl pasivo es revalorizado en cada
fecha de balance y de liquidacion. Cualquier cambio en el valor razonable del pasivo es
reconocido como costos del personal en resultados.

El valor razonable se determina usando modelos apropiados de valuacién tomando en

consideracion los términos y condiciones bajo las cuales el instrumento fue otorgado.
Los periodos de concesion incluyen condiciones de servicio y desempefio de la accion.
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)

(2)

(aa)

(ab)

Activos y Pasivos Clasificados como Mantenidos para la Venta
El grupo enajenable de activos y pasivos, que se espera sea recuperado a través de una
venta y no mediante su uso continuado, son clasificados como mantenidos para la venta.

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, {08 activos0 -

los componentes de un grupo de activos para su disposicién, se validan nuevamente de
acuerdo con las politicas contables del Banco. A partir de esta clasificacion, se
reconocen por el menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los
costos de venta. Se reconocera una pérdida por deterioro por las reducciones iniciales o
posteriores determinadas en el grupo de activos y pasivos. Las pérdidas por deterioro en
la clasificacion inicial y posterior de activos y pasivos como mantenidos para la venta se
reconocen en el estado consolidado de resultados.

Operaciones Descontinuadas

Una operacion descontinuada es un componente del Banco que ha sido vendido o se ha
dispuesto por otra via, o ha sido clasificado como mantenido para su venta, y, (i)
representa una linea de negocio o un area geografica de operacion que sea significativa
y que puede considerarse separada del resto, (ii) es parte de un tnico plan coordinado
para vender o disponer por otra via de una linea de negocio o de un area geografica de
la operacion que sea significativa y pueda considerarse separada del resto; o (iii) es una
entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de revenderla.

La clasificacion como una operacion descontinuada ocurre al disponer de la operacién o
cuando la misma cumple los criterios para ser clasificada como mantenida para la venta,
de ocurrir mas temprano. Cuando una operacién es clasificada como descontinuada, los
estados consolidados comparativos de resultados y de utilidades integrales se modifican
como si la operacion hubiera sido descontinuada desde el inicio del afio comparativo.

Informacion de Segmentos

Un segmento de negocios es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la administraciéon para la toma de decisiones acerca de los
recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual
se tiene disponible informacion financiera para este propésito.

Capital por Acciones y Reservas

Se clasifican como instrumentos de capital ciertos instrumentos financieros, de acuerdo
con los términos contractuales de dichos instrumentos. Esos instrumentos financieros son
presentados como un componente dentro del patrimonio.

Los costos de originacion directamente atribuibles a la emision del instrumento de capital
son deducidos del costo original de dichos instrumentos.

A continuacidn se describen las reservas exigidas por los reguladores de los paises en que
operan el Banco y sus subsidiarias:
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(ad)

(ae)

Panama
La reserva de capital para las compafiias de seguros se establece anualmente en base al
10% de las utilidades antes de impuestos, de acuerdo a lo que establece el Articulo 213 de

la Ley de-Seguros-Ne- 12 de 3 de abril de 2012, la cual sefiala que todas-las-compafiasde - - -

seguros estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo de reserva equivalente a
un veinte por ciento (20%) de sus utilidades netas antes de aplicar el impuesto sobre la
renta, hasta constituir un fondo de B/.2,000,000, y de alli en adelante un diez por ciento
(10%) hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

Colombia

De acuerdo con el Codigo de Comercio de la Republica de Colombia, las compariias
deben establecer una reserva legal para registrar el valor asignado de las utilidades
liquidas, con el propésito de proteger su patrimonio social. Los establecimientos de crédito,
sociedades de servicios financieros y sociedades de capitalizacion deberan constituir una
reserva que ascendera por lo menos al 50% del capital suscrito; formada con el 10% de las
utilidades liquidas de cada ejercicio.

Utilidad por Accién

La utilidad basica por accion mide el desempefio del Banco sobre el periodo reportado y
se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes entre el
promedio de acciones comunes en circulacion durante el ano.

La utilidad neta por accién diluida, refleja el efecto potencial de dilucién de las opciones
para compra de acciones que se otorgan en funcion al plan de opciones de compra.

Impuesto sobre la Renta

El Impuesto sobre la Renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para
el ano, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera y cualquier otro ajuste del Impuesto sobre la Renta de afios
anteriores.

El Impuesto sobre la Renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afos futuros, que resulta de diferencias temporales entre los saldos en libros
de activos y pasivos para informes financieros y los saldos para propositos fiscales,
utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales
cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de
ser aprobadas a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. Estas
diferencias temporales se espera que sean reversadas en fechas futuras. Si se
determina que el activo por impuesto diferido no se podra realizar en afios futuros, éste
seria disminuido total o parcialmente.

Reserva para Riesgos Crediticios Contingentes

El Banco Panamefio utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas por
contingencias de naturaleza crediticia basado en el Acuerdo No.6-2002. La reserva se
incrementa en base a una provision que se reconoce como gasto de provision en el
estado consolidado de resultados y es disminuida por castigos en concepto de pérdidas
relacionadas a estas contingencias de naturaleza crediticia.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

- (af

(ag)

(ah)

Las Subsidiarias calculan sus reservas para riesgos crediticios contingentes, utilizando la
NIC 39.

-Operaciones de fideicomiso- . e

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se consideran parte
del Banco y, por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se incluyen
en la informacién financiera consolidada intermedia. La comisién generada en el manejo
de los fideicomisos es registrada como ingreso por comision en el estado consolidado de
resultados.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o
menos.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones aun
No Adoptadas

A la fecha del estado financiero consolidado existe una norma que no ha sido aplicada
en la preparacion de estos estados financieros consolidados intermedios.

e NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2011, forma parte
de la primera fase del proyecto integral del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) para reemplazar la NIC 39.

- Los requerimientos de esta norma representan un cambio significativo a los
requerimientos existentes en NIC 39 en relacion a los activos financieros. Entre
otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién para
activos financieros: costo amortizado y valor razonable. Un activo financiero seria
medido a costo amortizado si se relaciona con un modelo de negocios cuyo
objetivo es mantener activos para poder recolectar flujos de efectivo
contractuales, y los términos contractuales del activo establecen fechas
especificas de flujos de efectivo que sélo representan pagos de principal e
intereses sobre el saldo del principal. ’

Todos los otros activos financieros serian medidos a valor razonable. La NIIF 9
elimina las categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

La norma requiere que los instrumentos financieros derivados incorporados en un
contrato anfitrion que sea un activo financiero dentro del alcance de esta norma
no sean separados; en su lugar, el instrumento financiero hibrido sera evaluado
completamente en cuanto a si debe ser medido a costo amortizado o valor
razonable. La vigencia de la norma que era a partir del 1 de enero de 2015, ha
sido cambiada tentativamente a partir de periodos anuales que inicien no antes
del 1 de enero de 2017.
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Por la naturaleza de las operaciones financieras del Banco, la adopcién de esta norma
tendra un impacto importante en los estados financieros consolidados intermedios,
aspecto que esta en proceso de evaluacién por la Administracion.

(4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades
del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros incluyendo
derivados y, como tal, el estado consolidado de situacién financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva del Banco y la Administraciéon del Banco tienen la responsabilidad de
establecer y vigilar las politicas de administracion de riesgos de los instrumentos financieros. A
tal efecto, se han establecido ciertos comités, que se encargan de la administracién y
vigilancia periodica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco; entre estos comités
estan los siguientes: Comité de Gestién de Activos y Pasivos (GAP), Comité de Riesgos,
Comité de Auditoria y Comité de Riesgos Operacional.

Adicionalmente, el Banco Panamefio esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de
Bancos de Panama y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo concerniente a
concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacién, entre otros.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez o
financiamiento, mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad del
Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al
Banco de conformidad con los términos y condiciones pactadas al momento en que el
Banco adquirié u originé el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen
procesos y controles a seguir para la aprobacién de préstamos o facilidades crediticias.

Los Comités asignados por la Junta Directiva y la Administracién del Banco, vigilan
periodicamente la condicién financiera de los deudores y emisores respectivos, que
involucren un riesgo de crédito para el Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
como se resume a continuacion:

e Formulacion de Politicas de Crédito:
Las politicas de credito, tanto para Banca de Personas y Pequefias y Medianas
Empresas (Pymes), asi como para Banca de Empresas y Gobierno, son formuladas
en coordinacion con las unidades de negocio y las unidades de riesgo, mediante el
flujo de aprobacion de politicas de credito y el Comité de Riesgos, el cual a su vez
reporta a la Junta Directiva.
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e Establecimiento de Limites de Autorizacion:
Los limites de autorizacion son establecidos en conjunto con el Gerente General,
segun recomendacion del Comité de Riesgos.

e Limites de Concentracion y Exposicién:
Los limites de concentracion y exposicion, tales como limites por industrias
especificas, y limites por grupos econdmicos, son establecidos para aquellos
segmentos que se consideren necesarios por el Comité de Riesgos, tomando en
consideracion el nivel de capital del Banco y el tamafio de la cartera de crédito y
apegandose a las normas bancarias vigentes en Panama.

» Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion de Riesgo:
Las evaluaciones de riesgo se hacen en forma individual para clientes del segmento
de Empresas y Gobierno y por cartera y/o producto para clientes del segmento de
Personas y Pymes.

e Revision de Cumplimiento con Politicas:
La revision del cumplimiento con politicas se hace mediante las evaluaciones anuales
de los clientes comerciales y mediante muestreos mensuales de cartera en el caso
de clientes de consumo. Esas evaluaciones y muestreos son revisados
periodicamente por el Comité de Auditoria.

La siguiente tabla analiza la cartera de préstamos del Banco, excluyendo aquella
disponible para la venta, que esta expuesta al riesgo de crédito y su correspondiente

evaluacion:
31 de diciembre de 2013
{No auditado)
Evaluados Evaluados
para para
Deterioro Deterioro
Clasiflcacién Condicién Individual Colectivo Sin Deterioro Total
Normal Riesgo bajo 0 0 5314,859,329 5,314,859,329
Mencion especial Vigilancia 0 121,501,075 0 121,501,075
Subnormal Deterioro 38,720,753 101,315,807 0 140,036,560
Dudoso Deterioro 51,797,512 23,025,499 0 74,823,011
Irrecuperable Deterioro 6,590,297 30,600 0 6,620,897
Total 97,108,562 245,872,981  5,314,859,329  5,657,840,872
Provisién por deterioro 19,799,332 40,115,782 0 59,915,114
Intereses y comisiones
descontadas no ganadas 0 Q 65,346,405 65,346,405
Valor en libros —L7,300.230 205,757,199 5249512924 5.532,579,353
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31 de diciembre de 2012
Auditado
Evaluados Evaluados
para para
Deterioro Deterioro
Clasiflcaclén Condicion Indlvidual Colectivo Sin Deterloro Total
Normal Riesgo bajo 0 0 5398,556,272  5,398,556,272
Mencidén especial Vigilancia 0 189,972,887 122,468 190,095,355
Subnormal Deterioro 36,409,322 44,890,373 22,934 81,322,629
Dudoso Deterioro 53,285,386 23,671,542 0 76,956,928
Irrecuperable Deterioro 4,905.012 37,428 0 4,942,440
Total 94,599,720 258,572,230  5,398,701,674 5,751,873,624
Provisidn por deterioro 15,540,664 44,793,712 0 60,334,376
Intereses y comisiones
descontadas no ganadas 0 0 75,051,256 75,051,256
Valor en libros 13,059,066 213,778,518 5323650418 5,616,487,992

Al 31 de diciembre de 2013, el total de préstamos sin deterioro incluye préstamos
morosos por un valor de B/.203,123,378 (2012: B/.241,859,537).

Tal como se detallé en el cuadro anterior, los factores de mayor exposicién a riesgo e
informacion de los préstamos deteriorados, y las premisas utilizadas para estas
revelaciones son las siguientes:

Deterioro en préstamos:

El deterioro para los préstamos se determina considerando el monto de principal e
intereses, de acuerdo al término contractual de los préstamos. Estos préstamos son
evaluados como Mencion Especial, Subnormal, Dudoso o Irrecuperable, que es el
sistema de evaluacion de riesgo de crédito del Banco.

Morosidad sin deterioro de los préstamos:

Son considerados en morosidad sin deterioro los préstamos donde los pagos de
capital e intereses pactados contractualmente presentan atraso, pero el Banco
considera que no hay deterioro considerando el tipo y nivel de garantias disponibles
sobre los montos adeudados al Banco.

Préstamos renegociados:

Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algun deterioro en la condicion financiera del deudor, y
donde el Banco considera conceder algin cambio en los parametros de crédito.
Estos préstamos, una vez que son reestructurados, se mantienen en esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicién del deudor posterior a
la reestructuracion por parte del Banco.

Reservas por deterioro:

El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan una
estimacion sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos individuales,
y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva considerando
un grupo homogéneo de activos con respecto a pérdidas incurridas, identificadas en
prestamos sujetos a un deterioro individual.
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» Politica de castigos:
El Banco determina el castigo de un préstamo individual o de grupo de préstamos
que presentan incobrabilidad; después de efectuar un andlisis de las condiciones
financieras hechas desde que no -se-efectud el pago de la obligacion y cuando se
determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad
otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos generalmente se
basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

La tabla a continuacién muestra un andlisis del monto bruto y el monto neto de reservas
para deterioro para los préstamos individualmente deteriorados, excluyendo aquellos
disponibles para la venta, por evaluacion de riesgo:

31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
(No auditado) {Auditado)

Monto Monto Monto Monto

Bruto Neto Bruto Neto
Subnormal 38,720,753 38,423,682 36,409,322 36,143,880
Dudoso 51,797,512 35,469,182 53,285,386 41,278,655
Irrecuperable 6,590,297 3,416,366 4,905,012 1.636.521
Total 97,108,562 77,309,230 94,599,720 79.059.056

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes que consisten
en hipotecas sobre las propiedades y otras garantias. Las estimaciones del valor
razonable estan basadas en el valor del colateral a la fecha del desembolso y
generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en
forma individual. El colateral generalmente no esta supeditado a los préstamos o
adelantos bancarios efectuados, excepto cuando las inversiones mantenidas forman
parte de un valor comprado bajo acuerdo de reventa, y también se consideran los
valores bajo acuerdo de recompra, que se dan sobre las inversiones.

El valor de las garantias de aquellos préstamos con saldos morosos y vencidos se
presentan a continuacioén:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) {Auditado)
Efectivo 18,284,058 25,422,606
Propiedades 507,449,757 519,702,419
Equipo 28,899,662 24,886,095
Otras 38,158,037 19,639,130
Total £92,791.514 589,650,250

Las inversiones en valores se presentan a su valor razonable, por lo cual su saldo ya
reconoce cualquier deterioro que afecta a esos instrumentos financieros.
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En la siguiente tabla se presentan las exposiciones crediticias de préstamos hipotecarios de
consumo por porcentaje de relacion préstamo - valor (LTV). E! valor de préstamo 6 “loan to
value” (LTV) es una ecuacién matematica que mide la relacién entre lo que se presta y el valor

de la propiedad que sera objeto (y garantia) del préstamo. Los importes brutes no incluyen--- - -
ninguna provision por deterioro. La valoracién de los activos de garantia no incluye todos los
ajustes para la obtencién y venta de la garantia. El valor de la garantia de los préstamos
hipotecarios de consumo se basa en el valor de la garantia a la fecha del desembolso y
generalmente no se actualiza, excepto si el crédito se actualiza basado en los cambios en los
indices de precios de la garantia:

Préstamos hipotecarios:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
% LTV {No auditado) (Auditado)
Menos de 50% 236,641,912 384,777,568
51-70% 477,047,076 179,189,606
71-90% 635,693,182 614,607,574
91-100% 108,884,574 145,880,519
Mas de 100% 9,930,630 16,723,795
Total 1,468,197,374 1.341,179.062

Préstamos corporativos

La calidad crediticia general de un cliente corporativo tiende a ser el indicador mas relevante
de la calidad crediticia de un préstamo concedido. Sin embargo, las garantias proporcionan
una seguridad adicional y el Banco pide generalmente a las empresas proporcionarla. El
Banco no actualiza de forma rutinaria la valoracion de las garantias tomadas para préstamos a
clientes corporativos. La valoracion de la garantia se actualiza cuando el riesgo de crédito de
un préstamo se deteriora de manera significativa y el préstamo es supervisado con mayor
énfasis. Para los préstamos de dudosa recuperacion, el Banco obtiene avalios de las
garantias porque el valor actual de la garantia es una entrada importante en la medicion del
deterioro. Al 31 de diciembre de 2013, el valor neto contable de los préstamos deteriorados y
compromisos no desembolsados corporativos ascendieron a B/.126,454,302 (2012:
B/.90,071,767) y el valor de las garantias de esos préstamos y compromisos asciende a
B/.37,519,011 (2012: B/.49,405,020).
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El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacién
geografica. El andlisis de la concentracion del riesgo de crédito de los diversos instrumentos
financieros a la fecha de los estados financieros consolidados intermedios es el siguiente:

Inverslones en Depdésitos en

Préstamos instr n Ingtituclones financleras
31 de diciembre 31 de diclembre 31 de diclembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diglembre
2013 2012 2013 2012 2013 2012
{No auditado) {Auditado) {No auditado} (Auditado) {No auditado} {Auditado)
Saldo bruto 5,657,840,872  5,751,873,624 727,370,141 972,961,223 1,239,611,365  1,180,345,822
Menos:
Reserva 59,915,114 60,334,376 0 0 0 0
Intereses y comisiones
descontadas no ganadas 65,346,405 75.051.256 Q 0 0 Q
Valor en libros 5532579353 5616487992 727370141 972961223 1239611065 1180345822
Concentraclén por Sector
Corporativos 3,031,419,195  3,201,528,937 21,459,191 33,988,993 0 0
Consumo 2,626,421,677  2,550,344,687 0 0 0 0
Otros sectores Q 0 705,910,950 938972230 1,239,611.365  1.,180,345.822
5,657,840,872  5,751,873,624 727,370,141 972,961,223  1,239,611,365  1,180,345,822
Menos:
Reserva 59,915,114 60,334,376 0 0 0 0
Intereses y comisiones
descontadas no ganadas 65,346,405 75,051,256 9 0 0 Q
Valor en libros 5532579303  5.616.487,992 727370141 972961223 12396113656  1,180.345822
Concentracidn Geografica
Panama 5,121,555,133  5,006,297,204 537,949,289 517,988,902 214,184,044 216,635,731
América Latina y el Caribe 515,572,984 686,229,695 31,806,664 42,089,332 124,011,492 112,703,393
Estados Unidos de América y
Canada 20,712,755 45,747,316 157,614,188 412,882,989 739,413,300 671,742,591
Europa 0 6,506,085 0 0 161,214,231 178,846,534
Otros 0 7.093.324 0 0 788,298 417.573
5,657,840,872 5,751,873,624 727,370,141 972,961,223 1,239,611,365 1,180,345,822
Menos:
Reserva 59,915,114 60,334,376 0 0 0 0
Intereses y comisiones
descontadas no ganadas 65,346,405 75.051.256 0 0 0 Q
Valor en libros 5.532,579.353 5616.487,992 727370141 972961223 1239611365 1180345822

Las concentraciones geogréaficas de préstamos y depdsitos en instituciones financieras,
estan basadas en la ubicacion del deudor. En cuanto a la concentracion geografica para
las inversiones, esta medida se basa en la ubicacion del emisor de la inversion.

(b) Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccién
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones

normales.
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Administracion del Riesgo de Liquidez.
Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la porcion de los activos del Banco que debe ser mantenida en instrumentos de alta
liquidez; asi como-os limites de finarnciamiento; ' limites de apataricamiento; y limites de
duracion.

El Banco estd expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos
disponibles para depdsitos de un dia, cuentas corrientes, depositos en vencimiento, y
desembolsos de préstamos y garantias y de requerimientos de margen liquidados en
efectivo.

La Junta Directiva y la Administraciéon del Banco, han establecido niveles de liquidez
minimos sobre la proporcion minima de fondos disponibles para cumplir con dichos
requerimientos y sobre el nivel minimo de facilidades interbancarias y otras facilidades
de préstamos que deben existir para cubrir los retiros en niveles inesperados de
demanda. El Banco mantiene una cartera de activos a corto plazo, compuesta en gran
parte por inversiones liquidas, préstamos y adelantos de bancos y otras facilidades
interbancarias, para asegurarse que mantiene la suficiente liquidez.

Exposicion del Riesgo de Liquidez.

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Los activos
liquidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y las inversiones en instrumentos
de deuda, para las cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro
deposito recibido de bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y
compromisos con vencimiento dentro del mes siguiente. Un célculo similar, pero no
idéntico, se utiliza para la medicion de los limites de liquidez establecidos por el Banco
en cumplimiento con lo indicado por la Superintendencia de Bancos de Panama con
respecto a la medicion del riesgo de liquidez.

A continuacion se detallan los indices de activos liquidos netos sobre los depdsitos
recibidos de clientes en los bancos a la fecha de los estados financieros consolidados

intermedios:
31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
{No auditado) (Auditado)
Promedio Méximo Minimo Promedio Maximo Minimo
Panama 49.35%  56.31% 43.32% 53.38% 67.78% 48.75%
Colombia 0% 0% 0% 12.28% 13.85% 10.69%
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La siguiente tabla analiza los activos y pasivos financieros, en agrupaciones de
vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado consolidado de
situacion financiera hasta la fecha de vencimiento contractual.

31 _de diclembre de 2013

(No auditado)
Hasta 1 Delas Mas de 5 Sin
afio anos afios vencimiento Total
Actlvos:
Efectivo y depositos en instituciones financieras 1,360,390,618 0 0 0 1,360,390,618
Inversiones en valores 563,172,673 96,681,266 67,516,202 17,163,493 744,533,634
Préstamos 1,638,603,767 1,443,651,117 2,450,324,469 0 5,532,579,353
Inversiones en asociadas 4] ] Q 425,021 425021
Total de activos 3.562,167.058 1.540.332,383 2.517.840.671 -1L588514  _7.837.928,626
Pasivos:
Depésitos a la vista 1,357,544,173 0 0 0 1,357,544,173
Depdsitos de ahorros 1,484,555,262 0 0 0 1,484,555,262
Depositos a plazo 1,685,107,632 923,359,122 0 0 2,608,466,754
Depdsitos interbancarios 177,986,547 300,000 0 0 178,286,547
Financiamientos recibidos 1.001,632.117 237,023,301 0 Q 1,238.655.418
Total de paslvos 5.706,825,731 Q 0 6867508154
(2,144,658.673)  _379,649.960 2.517,840,671 17,588,514 770,420,472
Compromisos y contingencias 775,796,559 1,210,422 123 1,373,051 0 -1,987,591,733
31 de diciembre de 2012
(Auditado)
Hasta 1 Detab Mas de 5 Sin
ano afios anos vencimiento Total
Activos:
Efectivo y depdsitos en instituciones financieras 1,223,923,436 116,000,000 0 0 1,339,923,436
Inversiones en valores 492,099,183 92,686,674 388,175,366 13,490,679 986,451,902
Préstamos 2,008,903,618 1,207,420,138 2,400,164,236 0 5,616,487,992
Inversiones en asociadas 0 0 0 221,270 221,270
Activo clasificados como mantenidos para la venta 1,181,021.175 Q Q 0 1,181.,021.175
Total de activos 4905947412 1416106812 27883396020  __13711949 _9.124,105775
Paslvos:
Depdsitos a la vista 1,579,443,840 0 0 0 1,579,443,840
Depdsitos de ahorros 1,535,267,273 0 0 0 1,5635,267,273
Depésitos a plazo 1,959,322,713 899,196,178 0 0 2,858,518,891
Depositos interbancarios 282,315,848 46,000,000 0 0 328,315,848
Financiamientos recibidos 420,000,000 509,961,768 0 0 929,961,768
Pasivos clasificados como mantenidos para la
venta 1,000,169,738 0 Q 0 1,000,169,738
Total de pasivos 6776519412 1455157946 0 Q0 _8.231,677.358
(1.870,572.000)  __(39.051,134)  2,788.339.602 13,711,949  _892428.417
Compromisos y contingencias 1,146,797,347 844,098,768 0 Q 1,990.896.115

La Administracion ha realizado estimaciones sobre las liquidaciones de ciertos activos y
pasivos monetarios que no poseen fecha de vencimiento contractual. Las partidas fuera
del estado consolidado de situacion financiera, tales como cartas de crédito, garantias,
compromisos de préstamos, entre otras, han sido en su totalidad incluidas en este
analisis de liquidez. Con base en su experiencia historica, la Administraciéon no espera

que la totalidad de estos compromisos resulte en desembolsos.
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(anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A. y Subsidiarias)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Consolidada Intermedia

(4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
El cuadro a continuacion muestra los flujos futuros de efectivo no descontados de los
pasivos financieros del Banco, sobre la base de su vencimiento mas cercano posible.
Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de
estos andlisis: ' e

31 de diciembre de 2013

{No auditado)
Valor en Monto Nominal Bruto Hasta 1 Detas
Libros Salidas/(Entradas) afio anos
Depésitos 5,628,852,736 5,783,704,710 4,729,107,513 1,054,597,197
Financiamientos recibidos 1,238.655,418 1,246,615,398 1.008.219.546 238,395,852
Total de pasivos 6.867.508,154 7030320108  5737.327,059 1292993049

Compromisos de préstamos S =9278,950,262 202,575,424 576,374,838
31 de diciembre de 2012

{Auditado)
Valor en Monto Nominal Bruto Hasta 1 Detas
Libros Salidas/(Entradas) ano afios
Depositos 6,301,545,852 6,437,790,190 5,379,733,084 1,058,057,106
Financiamientos recibidos 929,961,768 945,270,384 420,824,824 524,445,560
Total de pasivos 7.281,507.620 7383060574  5,800557.908 1,582,502,666

Compromisos de préstamos 0 499,149,110 498,933,110 216,000
Para revelaciones adicionales sobre compromisos y contingencias, véase la Nota 25.

(c) Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio de monedas, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccién de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econdmicos que exponga al Banco tanto a pérdidas
latentes como a ganancias potenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que se mantengan
dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno sobre el riesgo.

Las politicas de administracion de riesgos disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero. La evaluacion del riesgo de mercado se hace diariamente por el
Departamento de Riesgo de Mercado y Liquidez usando las medidas de VaR (Valor en
Riesgo) y PVBP (Valor Presente por 1 punto bdsico - PVBP). La revisién del
cumplimiento con politicas se hace mediante informes diarios enviados a los
responsables de monitorear este riesgo y presentados mensualmente al Comité de
Riesgos.

Administracion de Riesqgo de Mercado:
El cuadro a continuacion presenta un resumen del cdlculo del VaR para el portafolio de
Banistmo, S. A. a la fecha del estado consolidado de situacion financiera:

Al 31 de diciembre

2013 Promedio Maximo Minimo
VaR total 3,944,897 3,073,829 3,949,468 2,340,135
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(anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A. y Subsidiarias)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Consolidada Intermedia

(4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuaclén

Al 31 de diciembre
2012 Promedio Méximo Minimo
VaR total 3,108.716 4,035 817 6,150,043 - - 2,854,900

Las limitaciones de la metodologia del VaR son reconocidas, pero son complementadas
con otras estructuras de sensibilidad de limites. Adicionalmente, el Banco utiliza pruebas
de “stress” sobre el modelo, para medir el impacto financiero en varios escenarios
correspondientes a portafolios para negociacion individual y como también a nivel de la
posicién total de Banistmo, S. A.

PVBP es una medicion de riesgo que determina el cambio en el valor presente de todos
los flujos futuros de los activos y pasivos de Banistmo, S. A. frente a un movimiento de
un punto basico a través de toda la curva.

PVBP

PVBP

Al 31 de diciembre

2013 Promedio  Mdximo  Minimo
45,654 53,364 111,026 4,500
Al 31 de diciembre
2012 Promedio Maximo Minimo
56.896 105.835 181,612 50,213

A continuacion se presentan detalladamente la composicion y analisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

[ ]

Riesgo de tasa de cambio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables
financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econémicos.

Para controlar este riesgo que surge de transacciones futuras, sobre activos y
pasivos financieros reconocidos, el Banco usa contratos de divisas a plazo
negociados por la Tesoreria, la cual es responsable de gestionar la posicion neta en
cada moneda extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.
Mensualmente, se presenta informacion financiera por cada segmento de negocio del
Banco que gestiona contratos de moneda con la Tesoreria del Banco, como
coberturas del valor razonable o de flujos de efectivo, segun proceda; adicionalmente
se designan contratos externos a plazo de moneda extranjera como coberturas
econémicas de riesgo de tasas de cambio sobre determinados activos, pasivos o
transacciones futuras.
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- BANISTMO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A. y Subsidiarias)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Consolidada Intermedia

(4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros en el estado consolidado
de situacién financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se presentan en
su equivalente en balboas, como sigue:
o i 201
I

Colén Peso Otras
Costa Rica México Monedas Total
Efectivo y depésitos en instituciones financieras 31,128,722 817,597 41,314,078 73,261,397
Valores a valor razonable con cambios en
resultados 7,381,050 157,614,188 0 164,995,238
Valores disponibles para la venta 0 0 1,883,217 1,983,217
Préstamos, netos 0 0 2,087,685 2,087,685
Intereses acumulados por cobrar 452,783 0 6,749 459,532
Obligaciones de clientes por aceptaciones 0 ] 1,603,443 1,603,443
Total de actlvos _38,963555 156431785 _46.995172 244390512
Depésitos recibidos 20,884,500 0 42,136,936 63,021,436
Intereses acumulados por pagar 51,567 0 2,473 54,040
Aceptaciones pendientes Q Q 1,603,443 1,603,443
Total de paslvos 20,936,067 Q 43,742,852 64,678,919
Posiclones netas en el estado consolldado de
sltuaclén financiera 18,027,488 158,431,785 3,252.320 179711593
31 de di¢clembre de 2012
(Auditado)
Colén Peso Otras
Costa Rica México Monedas Total
Efectivo y depdsitos en instituciones financieras 18,475,290 277,145 73,949,813 92,702,248
Valores a valor razonable con cambios en
resultados 28,047,857 412,882,989 0 440,930,846
Valores disponibles para la venta 0 0 1,070,860 1,070,860
Préstamos, netos 0 0 791,101 791,101
Intereses acumulados por cobrar 566,805 0 14,767 581,572
Obligaciones de clientes por aceptaciones Q 0 2,643,631 2,643,631
Total de activos 47080952 413,160,134 _78.470172 538,720.258
Depésitos recibidos 24,617,915 0 74,646,719 99,264,634
Intereses acumulados por pagar 370,174 0 9,135 379,309
Aceptaciones pendientes 0 0] 2,643,631 2,643,631
Total de pasivos 24988080 ____ 0 _77299485 102,287,574
Posiciones netas en el estado consolidado de
situacion financiera 22,101,863 413,160,134 __ 1170687 436,432,684

Al 31 de diciembre de 2013, la columna “Otras Monedas” incluye: euros, yenes,
francos suizos, libras esterlinas, ddlares canadienses, coronas suecas, coronas
danesas, coronas noruegas, quetzales guatemaltecos, délares australianos, délares
de Hong Kong, ddlares de Singapur, pesos dominicanos, cérdobas nicaraglienses,
rand de Sudafrica, yuan offshore (China) y pesos colombianos.

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta considerado
principalmente en la medicion de la posicion dentro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la posicion en la
moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo y, por ende, la
mezcla del riesgo de tasa de cambio.
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(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Consolidada Intermedia

(4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
¢ Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable:
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor
razonable, son los riesgos de que los flujos futuros de efectivo y el valor de un
instrumento financiero fluctuaran debido a-cambios en ids tasas de interés del
mercado. La Junta Directiva y la Administracion del Banco fijan limites en el nivel de
descalce en la revision de las tasas de interés que pueden ser asumidas. Tales
limites son monitoreados periddicamente por el drea de Riesgo de Mercado y
Liquidez y por el Comité de Riesgos.

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Banco a los riesgos de
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estén incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion
de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

31 de diciembre de 2013

{No auditado)
Hasta 1 Detas Mds de
afo anos 5 anos Total

Activos:
Depésitos a plazo - instituciones

financieras 371,396,614 0 0 371,396,614
Inversiones en instrumentos de deuda 578,333,960 83,620,426 65,415,755 727,370,141
Préstamos 1,638,603,767 1,443651,117 2.450,324469 5.,532,579.353
Total de activos 2586334341 1527271543 2,515740224  6,631,346,108
Pasivos:
Depésitos de ahorros y a plazo de

clientes e interbancarios 3,347,649,441 923,659,122 0 4,271,308,563
Financiamientos recibidos 1,001,632,117 237,023,301 0 1,238.655418
Total de pasivos 4349281558 1160682423 ________ 0 5509963981
Total sensibilidad de tasa de interés  (1,760,947,217) _366,589,120 2,515,740,224 1,121,382,127

31 de diciembre de 2012
(Auditado)
Hasta 1 Det1as Mas de
ano anos 5 ailos Total

Activos:
Depésitos a plazo - instituciones

financieras 914,607,116 116,000,000 0 1,030,607,116
Inversiones en instrumentos de deuda 492,099,183 92,686,674 388,175,366 972,961,223
Préstamos 2.008,903,618 1,207.420,138 2,400,164,236 5,616.487.992
Total de activos 3415609917 1416106812 2788.339.602 7,620,056,331
Pasivos:
Depésitos de ahorros y a plazo de

clientes e interbancarios 3,776,905,834 945,196,178 0 4,722,102,012
Financiamientos recibidos 420,000,000 509,961,768 0 929,961,768
Total de pasivos 4196905834 1455157946 _______ 0 5652063780
Total sensibilidad de tasa de interés (781,295,917) (39,051,134) 2,788,339,602 1,967,992,551

Al 31 de diciembre de 2013, los rangos de tasas de interés anual de los depdsitos de
clientes son los siguientes: Panama, 2.50% a 7.60% (2012: 2.50% a 9.75%); vy
Colombia, (2012: 0.40% a 14.42%).
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'BANISTMO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A. y Subsidiarias)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Consolidada Intermedia

(4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
s Riesgo de precio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados
por factores especifices relativos al instrumento en particular o a su-emisor, o-por-- -
factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

El Banco esta expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta o como valores a valor razonable con
cambios en resultados. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las inversiones
en instrumentos de patrimonio, el Banco diversifica su cartera en funcién de los
limites establecidos.

(d) Riesgo Operacional
El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de
factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y danos en la reputacion del Banco.

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacion de los controles sobre el
riesgo operacional, estan asignadas a la administracién superior dentro de cada unidad
de negocio. Esta responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estandares para
administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas y procesos:

¢ Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia
en la autorizacion de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y conciliacion de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacion de controles y procesos.

Evaluaciones periddicas de la aplicacion del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para su solucion.

Desarrollo del plan de contingencias.

Desarrollo de entrenamientos al personal del Banco.

Aplicaciéon de normas de ética en el negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

Estas politicas establecidas por el Banco, estan soportadas por un programa de
revisiones periodicas, las cuales estan vigiladas por la Vicepresidencia de Auditoria
Interna. Los resultados de estas revisiones son discutidas con el personal encargado de
cada unidad de negocio, y se remiten resumenes sobre estos aspectos al Comité de
Auditoria y el Comité de Riesgos del Banco.
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Notas a la Informacion Financiera Consolidada Intermedia

(4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
(e) Administracion de Capital
Los reguladores del Banco Panamefio, que son la Superintendencia de Bancos de
Panama y la Superintendencia del Mercado de Valores, requieren que el Banco
mantenga un-indice de capital total. medido con base.en los actives- premedios— - Eb- - —
regulador en cada pais donde el Banco opera, también requiere del cumplimiento de
indices minimos de capital establecidos segun las regulaciones locales.

El Banco Panamefio analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos
pilares de capital, conforme a la interpretacién de la administraciéon del Acuerdo de
Basilea, el cual esta aplicado en las normas de la Superintendencia de Bancos de
Panama con base en el Acuerdo 5-98 del 14 de octubre de 1998, el cual fue modificado
por el Acuerdo 5-99 del 14 de julio de 1999 y el cual a su vez fue modificado por el
Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008, para los Bancos de Licencia General, que
establece o siguiente:

e Capital Primario (Pilar 1): Comprende el capital social pagado en acciones, las
reservas declaradas, las utilidades retenidas y las participaciones representativas de
la participacion no controladora en cuentas de capital de subsidiarias consolidantes.

Las reservas declaradas son aquellas clasificadas por el Banco como Reserva de
Capital para reforzar su situacion financiera, proveniente de utilidades retenidas en
sus libros y sujetas a lo establecido en el articulo 69 de la Ley Bancaria.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas, o el déficit acumulado, del
periodo corriente y de periodos anteriores.

» Capital Secundario (Pilar 2): Comprende reservas generales para pérdidas, las
reservas no declaradas y las reservas de reevaluacion. La suma de los elementos
computados como capital secundario estara limitada a un maximo del 100% de la
suma de los elementos del capital primario.

El calculo del monto de los fondos de capital de un banco de Licencia General debe
tomar en cuenta las deducciones, que se haran trimestralmente, y que se sefialan a
continuacion:

» Elcapital no consolidado asignado a sucursales en el exterior.
El capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.

e El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccién incluira los saldos
registrados en el activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en
las inversiones permanentes en sociedades en el pais y en el exterior.

o Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de
principios de contabilidad generalmente aceptados y de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera correspondan a sobre valorizaciones o diversas formas de
perdidas no reconocidas, y también las pérdidas experimentadas en cualquier
momento del gjercicio.
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Notas a la Informacién Financiera Consolidada Intermedia

(4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Las reservas que se deben mantener con base en lo indicado en el capital secundario,
se componen de la siguiente manera:

- =~ [Heservas gererales para pérdidas: e e e
Son provisiones que no han sido requeridas a los bancos de Licencia General por la
legislacion, ni la reglamentacién, ni la Superintendencia de Bancos de Panama, o que
exceden aquellas que si han sido requeridas a esos bancos por la Superintendencia
de Bancos de Panama, la reglamentacion o la legislacién. Las reservas generales no
estan destinadas a cubrir riesgos que pudieran estar presentes en los activos, ni
corresponden a obligaciones de pago reales o contingentes. No tienen una finalidad
especifica. Las reservas generales solo pueden computarse como parte del capital
secundario hasta un monto equivalente al 1.25% de los activos ponderados en
funcidn a sus riesgos.

Una vez que las reservas generales se computen como parte del capital secundario,
los bancos no podran disminuirlas si con ello infringen el indice de adecuacion
contemplado en el Articulo 69 del Decreto Ley 2 de 2008 o los demas margenes y
limites legales o reglamentarios establecidos sobre la base de los fondos de capital.

e Heservas no declaradas:
Consisten en la parte de la utilidad retenida después de impuestos, siempre que sean
de la misma calidad que las reservas declaradas. Como tales, se encuentran plena e
inmediatamente disponibles para absorber futuras pérdidas no previstas y no se
encuentran gravadas por ninguna obligacion. Sin embargo, a diferencia de las
reservas declaradas, a éstas no se les atribuye un fin especifico y quedan registradas
en una partida especial de reservas.

e Reservas de reevaluacion:
Son aquellas que resultan de la reevaluacion de titulos negociados en bolsa,
disponibles para la venta, para registrarlos a sus valores de mercado. No esta
permitido incluir en esta partida aquellos titulos recibidos en pago por los bancos en
el transcurso de sus operaciones.

La suma de los elementos computados como capital secundario estara limitada a un
maximo del 100% de la suma de los elementos del capital primario.

Los fondos de capital de un banco de Licencia General no podran ser inferiores al 8% de
sus activos ponderados en funcion a sus riesgos. Para estos efectos, los activos deben
considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones
indicadas en el Acuerdos 5-2008 de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Las normas de capital para riesgo de crédito aplicables a los bancos se establecieron
con el Acuerdo 5-2008, el cual fue modificado en su Articulo 4 por el Acuerdo 4-2009.

En el caso de sucursales y subsidiarias de bancos panamenos de Licencia General, los
bancos deberan cumplir con el indice de adecuaciéon de capital en forma consolidada,
incluyendo sus sucursales y subsidiarias bancarias que consoliden.
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(anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A. y Subsidiarias)
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Notas a la Informacién Financiera Consolidada Intermedia

(4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
Las politicas del Banco, son las de asegurar un capital sélido, el cual pueda mantener a
futuro el desarrollo de los negocios de inversion y crédito dentro del mercado,
manteniendo los niveles en cuanto al retorno del capital de los accionistas, y

reconociendo- & necesidad--de--mantenar -un. balance entre los retornes-sobre~ias - - -

transacciones e inversiones efectuadas, y la adecuacién de capital requerida por los
reguladores.

Las operaciones del Banco en cada pais donde opera estan individualmente reguladas, y
cumplen con los requerimientos de capital externo, a los cuales estan sujetas, para el
periodo evaluado.

El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente
manera segun lo reportado a la Superintendencia de Bancos de Panama para el afo
terminado el 31 de diciembre de 2013, que se detalla como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
{(No auditado) {Auditado)

Capital Primario (Pilar 1)

Capital 622,491,973 628,692,352
Acciones preferidas 147,151,800 147,151,800
Utilidades retenidas (déficit acumulado) (6,875,621) 54,154,162
Reserva de capital 2,500,000 6,429,539
Participacion no controladora 0 122,878
Menos:

Plusvalia 66,739,678 80,150,238

(Ganancia) pérdida por conversion de

moneda extranjera 0 (37,229,313)

Total 698528474 _793,629,806
Capital Secundario (Pilar 2)
Deuda subordinada 0 18,318,619
Total de capital regulatorio 698,528,474 811,948,425

Total de activos ponderados en base a riesgo 5,026,607,810 7,045,438,604

indices de Capital

Total de capital regulatorio expresado en
porcentaje sobre los activos ponderados en

base a riesgo 13.9% 11.5%
Total del Pilar 1 expresado en porcentaje sobre
los activos ponderados en base a riesgo 13.9% 11.3%
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(4) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
Como parte del proceso de venta de sus operaciones en Centroamérica y Colombia,
Banistmo, S. A. (anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A.), definié un plan para reducir el
nivel de patrimonio por los montos que soportaban las operaciones en las localidades
referidas. - Siguiendo-los -lineamientos acordados :por la Adminigtegeién, se solieé te ne — - -
objecion al Regulador Bancario para proceder con la ejecucion del plan definido.

Mediante nota recibida No. SBP-DJ-N-5045-2013 del 17 de octubre de 2013 se recibid la no
objecion del plan de reduccion de capital por parte de la Superintendencia de Bancos de
Panama.

A continuacion se presenta el monto de devolucion de capital y dividendos pagados durante
2013:

31 de diciembre
2013
(No auditado)

Capital 6,200,379
Utilidades retenidas (dividendos pagados

sobre acciones comunes) 75,696,983
Total 81,897,362

Asignacion del Capital

La colocacion del capital entre operaciones y actividades especificas, se deriva de la
optimizacion de los retornos logrados de la colocacion del capital. Los montos de capital
colocados, con base en sus actividades primarias, forman parte del capital regulatorio,
pero en algunos casos los requerimientos regulatorios no reflejan completamente la
evaluacion del riesgo asociado con las diferentes actividades. En algunos casos, los
requerimientos de capital quizas son flexibles para reflejar los diferentes perfiles, sujetos
a los niveles de capital de una operacién en particular o una actividad que disminuya el
capital minimo regulatorio.

El proceso para la colocacion de capital de ciertas operaciones y actividades es
independiente de la operacion, por grupos de riesgo y crédito, y esta sujeto a la revisiéon
por parte del Comité de Gestion de Activos y Pasivos (GAP).

Adicionalmente, la maximizacion del retorno sobre el riesgo de capital ajustado, es la
principal base utilizada, al determinar cémo el capital es colocado por el Banco en
operaciones y actividades en particular, y se toman las adecuadas determinaciones en
cuanto a la administracion de los recursos y el logro de los objetivos estratégicos. Las
politicas establecidas por el Banco para la administracion de la colocacién del capital son
regularmente revisadas por la Junta Directiva y la Administracion del Banco.
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6)

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables
El Banco efectia estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente afo fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros factores,

(@)

(b)

(€)

- incluyendo-expectativas-de eventos futuros que se creen razonables bajo-las-eiteunstaneigs— ——

Pérdidas por Deterioro en Préstamos

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en
una base trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
estado consolidado de resultados, el Banco toma decisiones en cuanto a si hay
informacién observable que indique que existe una reduccién medible en los flujos
futuros de efectivo estimados de un portafolio de préstamos antes que la reduccién
pueda ser identificada con un préstamo individual en ese portafolio. Esta evidencia
incluye informacion observable que indique que ha habido un cambio adverso en la
condicion de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econémicas nacionales
0 locales que se correlacionen con incumplimientos en activos en el grupo. La
Administracion determina los estimados con base en la experiencia de pérdida histérica
por activos con caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro
similares a las de aquellos en el portafolio cuando se programan sus flujos futuros de
efectivo. La metodologia y los supuestos usados para estimar la suma y el tiempo de los
flujos futuros de efectivo son revisados regularmente para reducir cualquier diferencia
entre los estimados de pérdida y la experiencia actual de pérdida.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son cotizados en los mercados
activos son determinados usando técnicas de valoracion. Cuando las técnicas de
valoracion (por ejemplo, modelos), son usadas para determinar los valores razonables,
ellas son validadas y revisadas periédicamente por personal calificado independiente del
area que las cred. Todos los modelos son evaluados y ajustados antes de ser usados, y
los modelos son calibrados para asegurar que los resultados reflejen la informacién
actual y precios comparativos del mercado. En la medida posible, los modelos usan
solamente informacion observable; sin embargo, areas tales como riesgo de crédito
(propio y de la contraparte), volatilidades y correlaciones requieren de estimaciones
hechas por la Administracion. Los cambios en los supuestos acerca de estos factores
pudieran afectar el valor razonable reportado de los instrumentos financieros.

Deterioro de Inversiones de Capital Disponibles para la Venta

El Banco determina qué inversiones de capital disponibles para la venta tienen deterioro
cuando ha habido una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable por
debajo de su costo. Esta determinacion de qué es significativa o prolongada requiere
una decision. Al realizar esta decision, el Banco evalta diversos factores, incluyendo la
volatilidad normal en el precio de la accion. Adicionalmente, el deterioro puede ser
apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud financiera del emisor, el
desempefio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia o en sus flujos de
efectivo operativos y financieros.
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(5) Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables,

continuacién

(d) Impuesto sobre la Renta
El Banco esta sujeto al Impuesto sobre la Renta en cada jurisdiccién. Para determinar la

- -Provision para-ekHimpuesto sobre la-Renta se requieren estimados-significatives. -Existen— -

muchas transacciones y calculos para los cuales la determinacién del Gltimo impuesto es
incierta durante el curso ordinario de negocios. En eventos de auditoria de impuestos, el
Banco reconoce obligaciones anticipadas con base en estimados de impuestos que
seran adecuados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de las
sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las provisiones
por Impuestos sobre la Renta e Impuestos Diferidos por el periodo en el cual se hizo
dicha determinacion.

(6) Informacion por Segmento
La informacion por segmentos del Banco se presenta por linea de negocio y segmento
geografico, tal como se detalla a continuacién:

Por linea de negocio

Las operaciones del Banco incluyen servicios de apoyo y soporte por parte de su Casa Matriz
y de las empresas controladoras. El costo de estas funciones se distribuye a las diferentes
lineas de negocio bajo bases sistematicas y consistentes, donde sea apropiado. En adicion,
los ingresos y gastos generados por estos segmentos que interaccionan entre si en el curso
normal de operaciones y que tienen un impacto financiero en sus resultados, son
considerados en esta distribucion, ya que forman parte integral del Grupo.

Por segmento geografico

La informacion por segmento geografico se clasifica por jurisdiccion de las principales
operaciones de cada subsidiaria con respecto a la ubicacion de la oficina encargada de
informar sobre los resultados o controlar dichas operaciones.

31 de diciembre de 2013

{No auditado)
(en miles)
Servicios Otros y
Financieros Banca Mercado Banca ellmlnaciones
Personales Comercial Global Privada Intra-Grupo Total
Ingresos por intereses y
comisiones 207,067 138,274 36,267 43,134 200 424,942
Gastos por intereses y provisiones 111,364 38,281 (22,917) 37,148 728 164,604
Otros ingresos 29,609 3,281 (2,619) 428 (2,338) 28,361
Gastos generales y administrativos 96,776 53,573 18,768 4914 54,963 228,994
Utilidad neta antes del impuesto
sobre la renta 28,536 49,701 37,797 1,500 (57.829) 59,705
Pérdida del afic procedente de
actividades descontinuadas,
neto de impuesto sobre la renta {5,318) (6,703) (3,165) (4Q) 146 (15,080)
Total de activos 2,896 836 3,009,438 2.480.085 819,072 (1,140.055) 8,064,376
Total de pasivos 2,602,695 1,853,540 1,974,132 819,399 845 7,250,611

50




BANISTMO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(anteriormente HSBC Bank (Panama), S. A. y Subsidiarias)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Consolidada Intermedia

(6) Informacion por Segmento, continuacién

31 de diclembre de 2012
(Auditado)

mil
] Serviclos Otros vy
T T Flnancleros Banca Mercado Banca eiiminaciones
Personales Comercial Global Privada Intra-Grupo Total
Ingresos por intereses y
comisiones 258,520 139,573 563 34,677 1,114 434,447
Gastos por intereses y provisiones 112,962 43,392 (33,797) 28,809 1,135 152,501
Otros ingresos 4,065 692 27,768 960 236 33,719
Gastos generales y administrativos 99,451 59.625 24,434 5,241 2,490 191,241
Utilidad neta antes del impuesto
sobre la renta 50,172 37,248 37.692 1,587 (2,275) 124,424
Pérdida del afio procedente de
actividades descontinuadas,
neto de impuesto sobre la renta =£16,489) (21,6501 6,644 (124) (7,982} {39,601}
Total de activos, actividades
continuadas 3,032,518 3052211 2.394.853 864,532 --(890,549) 8,453,565
Activos clasificados como
mantenidos para la venta 421,648 377,985 488,544 0 (107.156) 1,181,021
Total de pasivos, actividades
continuadas 2,725,258 2,127,168 2.036.899 827,139 e {4,260) £712.204
Pasivos clasificados como
mantenidos para la venta ..270,078 220,702 509,390 Q Q 1,000.170
La composicion de los segmentos por distribucion geografica se presenta de la siguiente
manera:
31 de diciembre de 2013
{No auditado)
(en miles)
Panama El Salvador Costa Rica Honduras Colombia Total
Ingresos por intereses y comisiones 424,942 0 0 0 0 424,942
Gastos por intereses y provisiones 164,604 0 0 0 0 164,604
Otros ingresos 28,361 0 0 0 0 28,361
Gastos generales y administrativos 228,994 9] 0 0 0 228,894
Utilidad neta antes del impuesto sobre la
renta 59,705 Q 0 Q Q 59,705
Pérdida del ano procedente de
actividades descontinuadas, neto de
impuesto sobre la renta - (20.856) 0 Q Q 5,776 (15,080)
Total de activos 8,064,376 0 0 Q Q 8.064,376
Total de pasivos 2,250,611 0] Q Q Q 1,250,611
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(6) Informacién por Segmento, continuacién
31 de diclembre de 2012

{Auditado}
{en miles)
Pangmév El Salvador Costs Rica Honduras Colombla Total

Ingresos por intereses y comisiones 434,447 0 0 0 0 434,447
Gastos por intereses y provisiones 152,501 0 0 0 0 152,501
Otros ingresos 33,719 0 0 0 0 33,719
Gastos generales y administrativos 191.241 0 0 0 0] 191,241
Utilidad neta antes del impuesto sobre la

renta 124,424 Q Q 0 Q 124,424
Pérdida del afio procedente de

actividades descontinuadas, neto de

impuesto sobre la renta —(86.546) _.24524 . 24434 _ 21750 _[(24772) _.(39.601)
Total de activos, actividades continuadas 8,453,565 Q Q Q Q B8.453,565
Activos clasificados como mantenidos

para la venta Q Q Q 0 1,181,021 1,181,021
Total de pasivos, actividades continuadas 7,712,204 Q 0 0 0 1,012,204
Pasivos clasificados como mantenidos

para la venta 0 Q Q g 1000170 1,000,170

(7) Honorarios, Otras Comisiones y Otros Ingresos
El desglose de los ingresos por honorarios, otras comisiones, y otros ingresos se presenta a

continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012 2013 2012
{No auditado) (Auditado) {No auditado) (Auditado)
Acumulado Cuarto trimestre
Honorarios y otras comisiones sobre:
Transferencias 31,510 44,812 4,612 9,550
Administracién de fideicomisos 1,994,114 1,608,180 271,869 384,777
Custodia 87,410 129,302 24,780 14,300
Cartas de crédito y cobranzas documentarias 13,654,786 15,406,508 2,967,944 3,950,429
Tarjetas de débito y crédito 12,729,025 11,259,569 3,993,742 3,378,707
Servicios bancarios 20,937,973 25,594,164 5,379,583 7,540,968
Otros 1,136,523 2,003,506 235,652 968,960
50,571,341 56,046,041 12,878.182 16,247,691
Otros ingresos:
Ingreso neto de operaciones del negocio de seguros 12,019,122 7,429,041 4,979,714 (1,141,860)
Servicios bancarios 671,662 731,372 125,539 219,810
Recuperaciones 54,053 15,371 5,722 3,473
Ingresos por operaciones de tarjetas, débito y crédito 9,306 53,651 2,682 15,597
Ingresos por conversion de moneda 20,659 1,000 10,835 0]
Ganancia (pérdida) neta en cambio de moneda
extranjera 6,860 (5,809) 9,561 1,543
Ingresos por dividendos 540,635 1,259,795 520,244 525,803
Otros ingresos 7,618,642 6,493,753 747,090 2,833,110
20,940,939 15,978,174 6,401,387 2,457,476
52
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(8) Pérdida Neta en Valores y Derivados
La perdida neta en valores y derivados, incluida en el estado consolidado de resultados, se
presenta a continuacién:
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

e - 2013 2012 2013 2012
{No auditado) {Auditado) (Mo auditado) {Auditado)
Acumulado Cuarto trimestre
Pérdida en contratos de derivados (7,651,506) (6,631,462) (3,332,441)  (2,336,979)
Ganancia neta en los valores a valor
razonable 1,051,711 2,357,819 143,178 2,415,975
Ganancia neta realizada en valores disponibles
parala venta 1,295,258 3,442,954 149,886 231,747
Pérdida en venta de subsidiaria (748) (4,097) (748) 0
£5.305,285)  __(834,786) (3.040,125)  _.310.743

(9) Gastos y Otras Provisiones
El detalle de otras provisiones, gastos por comisiones, salarios y otros costos del personal, y
otros gastos se presenta a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012 2013 2012
{No auditado) {Auditado) {No auditado) (Auditado)
: Acumulado Cuarto trimestre
Otras provisiones:
Provision para contingencias 0 (20,011) 0 0
Reversion de reserva para bienes
adjudicados (218,854) (776,436) 462,624 (111,768)
Provision de cuentas por cobrar fallecidos 586,249 514,712 149,776 224 931
367,395  __(281,735)  __612,400 ~113,163
Gastos por comisiones:
Comisiones de corretaje 157,007 129,679 17,523 60,032
Tarjetas de crédito 30,332,039 28,401,951 8,444,397 10,705,536
Corresponsalia bancaria 424,196 173,115 295,044 61,393
Otras comisiones 6,932,951 8,765,397 920,446 (514.638)
37,846,193 37470142 __ 9677410  _10,312.323
Salarios y otros costos del personal:
Salarios 54,433,047 52,703,541 14,463,374 12,418,086
Prestaciones laborales 6,724,484 6,286,280 1,895,909 1,446,645
Beneficios a empleados 10,100,985 8,252,442 2,021,072 2,171,136
Plan de compensacion en acciones 2,591,135 528,733 469,053 191,081
Prima de antigiedad e indemnizacién 4,088,949 6,129,993 2,655,209 (480,672)
Capacitacion 1,009,899 1,365,519 279,893 243,338
Otros 602,848 210,555 160,178 (177.294)
79.551.347 _75.477.063 _21.944688  _15.812.320
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(9) Gastos y Otras Provisiones, continuacion

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012 2013 2012
{No-auditads) {Auditadc: {No auditado) {Auditado)
Acumulado Cuarto trimestre
Otros gastos:
Seguros 314,173 269,393 218,303 66,647
Papeleria y utiles de oficina 2,610,270 1,511,949 1,426,663 376,681
Luz y comunicaciones 6,680,061 6,387,812 1,931,411 1,605,776
Mantenimiento y aseo 6,832,391 5,534,238 1,946,465 1,507,169
Impuestos, distintos de renta 7,296,851 9,456,586 1,521,696 4,369,769
Transporte 544,652 526,003 165,005 168,819
Transporte de efectivo 466,475 421,181 148,617 129,265
Vigilancia 1,616,113 1,646,226 396,595 403,037
Viajes y reuniones 576,424 608,103 195,725 218,031
Gastos de soporte regional 26,494,653 31,835,431 1,763,932 7,894,460
Amortizacion del software y proyectos 31,994,763 9,869,285 3,786,097 2,652,129
Otros 24,620,262 13,072,652 11,422,171 4,481,147

110,047,088  81,138.859 24,922,680  _23.872.930

(10) Compensacién Basada en Acciones
Al 31 de diciembre de 2012, el Banco mantenia un plan de otorgamiento de premios en
acciones de HSBC Holdings plc, a favor de ejecutivos claves basado en el desempeino
individual de cada ejecutivo una vez que hayan cumplido un afio de servicio.

Ese plan fue cancelado el 28 de octubre de 2013; sin embargo, se creé una provision de
B/.939,907 para afrontar los futuros compromisos ya pactados, producto de este plan.

Los premios en acciones de HSBC Holdings plc, pendientes de otorgamiento se detallan de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 201

(No auditado) (Auditado)
Precio Numero de Precio Numero de
Promedio Acciones Promedio Acciones
Acciones al inicio del afio 9.07 26,016 16.49 26,016
Acciones otorgadas en el ano 10.92 14,471 __0 0
Acciones entregadas /.37 0 0 0
Acciones al final del afio -9.73 40,487 9.07 26,016
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(11) Impuestos
Panamd
Las declaraciones del Impuesto sobre la Renta del Banco y sus subsidiarias constituidas en la
Republica de Panama estan sujetas a revisiéon por parte de las autoridades fiscales hasta por

- tres (3) Ultimos afos; inclusive-el-ano terminade e! 31 de diciembre de 2013, de acuerdea - -

regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compafiias incorporadas en Panama estan
exentas del pago del Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias provenientes de
operaciones extranjeras, de los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales,
de titulos de deuda del gobierno de Panama y de las inversiones en valores listados en
la Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de
Panama, S. A.

Mediante Gaceta Oficial N0.26489-A, se publicd la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 por la
cual se modifican las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta. Para las entidades
financieras, la tarifa es de 27.5% a partir del 1 de enero de 2012 y de 25% a partir del 1 de
enero de 2014 (2012: 27.5%).

La Ley No.52 de agosto de 2012 restituyd el pago de las estimadas del Impuesto sobre la
Renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del
Impuesto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio,
septiembre y diciembre de cada afio.

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 introduce la modalidad de tributacion presunta del
Impuesto sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso
a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho
impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método
ordinario establecido en el Cadigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al
total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el
meétodo presunto o que, por razén de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario
para el periodo fiscal de que se trate, podran solicitar a la Autoridad Nacional de Ingresos
Publicos - “ANIP” (anteriormente Direccién General de Ingresos - “DGI”) que les autorice el
célculo del impuesto bajo el método ordinario de calculo.

La Ley 33 de 30 de junio de 2010, modificada por la Ley 52 de 28 de agosto de 2012, adiciond
el Capitulo IX al Titulo | del Libro Cuarto del Coédigo Fiscal, denominado Normas de
Adecuacion a los Tratados o Convenios para Evitar la Doble Tributacion Internacional,
estableciendo el régimen de precios de transferencia aplicable a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas residentes en el extranjero. Estos
contribuyentes deben determinar sus ingresos, costos y deducciones para fines fiscales en sus
declaraciones de rentas, con base en el precio o monto que habrian acordado partes
independientes bajo circunstancias similares en condiciones de libre competencia, utilizando
los métodos establecidos en la referida Ley 33.
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(11) Impuestos, continuacién

Esta ley establece la obligacion de presentar una declaracion informativa de operaciones con
partes relacionadas (Informe 930 implementado por la “ANIP” dentro de los seis meses
siguientes al cierre del ejercicio fiscal correspondiente, asi como de contar, al momento de la
presentacion de informe, con un-estudio de precios de transferencia-que soporte lo dectarado -
mediante el Informe 930. Este estudio deberd ser entregado a requerimiento de la ANIP,
dentro de un plazo de 45 dias contados a partir de la notificacion del requerimiento. La no
presentacion de la declaracion informativa dard lugar a la aplicacion de una multa equivalente

al uno por ciento (1%) del valor total de las operaciones llevadas a cabo con partes
relacionadas.

Tal como se revela en la nota 27 a estos estados financieros, el Banco ha efectuado
transacciones con partes relacionadas. A partir del periodo fiscal 2012, el Banco esta obligado
a cumplir con la presentacion del informe aunque sus partes relacionadas sean residentes de
paises con los cuales la Republica de Panamd no haya firmado estos acuerdos.

Colombia

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, el gasto de Impuesto sobre la Renta es determinado
con base en la ganancia fiscal o en la ganancia presuntiva, la que fuere mayor. Las rentas
fiscales se gravan a la tarifa del 33%.

Las empresas en Colombia estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta
los dos (2) ultimos afos, inclusive el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013.

Otras Jurisdicciones

Las compafias incorporadas en algunas jurisdicciones del exterior no pagan impuesto sobre la
renta, debido a la naturaleza de sus operaciones extranjeras. El impuesto sobre la renta
causado sobre operaciones generadas en jurisdicciones del exterior se incluye dentro del
gasto de Impuesto sobre la Renta.

El detalle del gasto de Impuesto sobre la Renta del Banco, sobre las actividades continuadas,
es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012 2013 2012
{No auditado) (Auditado) {No auditado) (Auditado)
Acumulado Cuarto trimestre

Impuesto causado:

Periodo corriente 16,078,052 26,068,876 15,000 (2,143)

Ajuste de ejercicios anteriores 400,408 229,892 2,853,037 6,100,663
impuesto diferido por diferencias

temporales 5,651,738 296,752 4,072,940 31,193

22,130,198 26,595.520 _6.940.977 6.129.713
Con base en los resultados actuales y proyectados, la Administracion del Banco y sus

subsidiarias consideran que habra ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos
diferidos activos que se presentan en el estado consolidado de situacion financiera.
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(11) Impuestos, continuacion
La conciliacion de la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta y el impuesto sobre
la renta corriente de las actividades continuadas se detalla a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) (Auditado}
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta,
incluyendo participacién patrimonial en asociada 59,858,946 124,423,833
ingresos extranjeros, exentos y no gravables, neto (102,946,342) (89,148,689)
Costos y gastos no deducibles 101,310,970 59,313,575
Arrastre de pérdidas de afios anteriores (25,496) (25,496)
Renta gravable neta 58,198.078 94,563,223
27.5% (2012: 27.5%) Impuesto sobre la renta a la tasa
nacional 16,004,471 26,004,886
Efectos por la aplicacion de diferentes rentas impositivas
locales 73.581 63,990
Impuesto sobre la renta corriente 16,078,052 26,068,876
El impuesto sobre la renta diferido, activo y pasivo, se detalla a continuacion:
31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
(No auditado) (Auditado)
Activo Paslvo Neto Activo Pasivo Neto
Reserva para pérdidas en préstamos 14,933,239 0 14,933,239 15,998,671 0 15,998,671
Reserva para cuentas de dudoso
cobro de primas de seguros 0 0 0 379,817 0 379,817
Reserva para bienes adjudicados ) 0 0 0 3,674,263 0 3,674,263
Provisién para premios de tarjetas de
crédito y litigios 1,862,888 119,285 1,982,173 2,565,492 0 2,565,492
Comisiones diferidas 0 (693,829) (693,829) (883,621) 0 (883,621)
Reserva de prima no devengada 0 (278,524) (278,524) (24,361) 0 (24,361)
Reservas varias de seguros 0 166,230 166,230 50,766 0 50,766
Pasivo por activos intangibles (50,841) 0 (50.841) (50,841) 0 (50,841)

16745286 ___(686.838) 16,058,448 21710186 _____ 0 21710186

La Administracion hizo sus estimaciones de impuesto sobre la renta diferido, activo y pasivo,
utilizando la tasa impositiva vigente de acuerdo a su legislacion fiscal.

La conciliacion del impuesto sobre la renta diferido del afio anterior con el afio actual es como

sigue:
31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
{No auditado) (Auditado)
Disposiclén
por
Saldo Reconocimiento Saldo Saldo Reconocimiento subsidlarias Saldo
inicial en resultados final inicial en resultados cerradas final

Reserva para pérdidas en

préstamos 15,998,671 (1,065,432) 14,933,239 16,075,965 (77,294) 0 15,998,671
Reserva para cuentas de dudoso

cobro de primas de seguro 379,817 (379,817) 0 251,975 127,842 0 379,817
Reserva para bienes adjudicados 3,674,263 (3,674,263) 0 4,367,993 (693,730) 0 3,674,263
Provision para premios de tarjetas

de crédito y litigios 2,565,492 (583,319) 1,982,173 1,489,976 1,075,516 0 2,565,492
Comisiones diferidas (883,621) 189,792 (693,829) (800,981) (82,640) 0 (883,621)
Reserva de prima no devengada (24,361) (254,163) (278,524) 532,946 (5657,307) 0 (24,361)
Reservas varias de seguros 50,766 115,464 166,230 139,905 (89,139) 0 50,766
Pasivo por activos intangibles (50.841) Q (50.841) {2,615,840) 0 2,564,999 (50.841)

21,710,186 {5,661,738)  16.058.448 19.441.939 {296.752) 2,564 999
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(11) Impuestos, continuacién
Al 31 de diciembre de 2013, el Banco Panamefio mantenia un saldo de pérdidas fiscales
acumuladas por B/.100,654 (2012: B/.77,881). Generalmente, las pérdidas de impuesto
acumuladas podrian utilizarse durante cinco afos a razén de 20% por afio sin exceder el 50%
de ios ingresos gravables. Estas pérdidas acumuladas disponibles, se-distribuyer como sigue:

Pérdida fiscal a ser

Afo utilizada por afio
2014 30,662
2015 25,638
2016 25,638
2017 18,716

(12) Utilidad por Accion
El calculo de la utilidad por accion se basa en la utilidad neta atribuible a los accionistas del
Banco Panamefio y la cantidad promedio de acciones comunes en circulacion durante el
periodo. A continuacion se presenta el calculo de utilidad por accién:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
{No auditado) {Auditado)
Calculo de la utilidad por accion basica y diluida:
Utilidad neta consolidada atribuible a los accionistas
mayoritarios 22,642,439 52,457,672
Menos dividendos pagados — acciones preferidas (10.707.249) (11,636,257)

Utilidad neta atribuible a los accionistas comunes
Cantidad promedio de acciones comunes
Utilidad neta por accion basica y diluida 1,19 4.08

(13) Efectivo, Efectos de Caja y Depositos
El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion para propositos de
conciliacién con el estado consolidado de flujos de efectivo:

1 de diciembre

31 de diciembre

2013 2012
{No auditado) {Auditado)

Efectivo y efectos de caja 120,779,253 159,577,614
Depdsitos a la vista 868,214,751 149,738,706
Depésitos a plazo fijo, con vencimientos originales de tres

meses 0 menos 243,299,914 902,586,930
Efectivo, efectos de caja y depésitos clasificados como

mantenidos para la venta 0 215,978,182

Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
consolidado de flujos de efectivo

Depdsitos a plazo fijo, con vencimientos mayores a tres
meses

Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos
incluyendo aquellos clasificados como mantenidos
para la venta
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(13)

(14)

Efectivo, Efectos de Caja y Depésitos, continuacién
Al 31 de diciembre de 2013, depdsitos en instituciones financieras garantizaban
financiamientos recibidos de Barclays Bank PLC a través de una linea de crédito por
B/.116,000,000 (2012: B/.116,000,000) (véase Nota 21).

Al 31 de diciembre de 207{L2‘,7Ia reserva por encaje legal era de B/.57,403,772. La reserva de
encaje se calculd dentro de un rango 4% a 11% de los depdsitos recibidos en los bancos en
las jurisdicciones donde aplica.

Al 31 de diciembre de 2013, las tasas de interés anual que devengaban los depdsitos a plazos
son las siguientes: Panama, 0.10% a 3.50% (2012: 0.10% a 9.75%); y Colombia, (2012: 4.10%
a 4.40%).

Inversiones en Valores
Las inversiones en valores se detallan a continuacion:

Valores a Valor Razonable con Cambios en Resultados

31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
(No auditado) {Auditado)
Valor Costo Valor Costo
Razonable Original Razonable Original

Titulos de deuda - gubernamental 185,265,151 185,019,160 454,921,029 453,845,737
185,265,151 185,019,160 454,921,020 453,845,737

Durante el ano terminado al 31 de diciembre de 2013, se reconocié una ganancia en los
valores a valor razonable con cambios en resultados por B/.1,051,711 (2012: ganancia por
B/.2,357,819) en el estado consolidado de resultados y se presenta en el rubro de ganancia
neta en valores a valor razonable (véase Nota 8).

Los valores razonables, para la cartera de valores a valor razonable, son determinados por el
precio de referencia de la accion o bono publicado en bolsa de valores y en sistemas
electronicos de informacion bursatil.

Valores Disponibles para la Venta

31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
(No auditado) {Auditado)
Valor Costo Valor Costo
Razonable Amortizado Razonable Amortizado
Titulos de deuda - privada 21,459,191 20,850,000 33,988,993 33,104,624
Titulos de deuda - gubernamental 520,645,799 515,228,416 484,051,201 467,481,481
Acciones de capital 17,163,493 12,877,835 _13,490,679 12,689,866
Total £99,268,483 548,956.251 531.530.873 513,275,971
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(14) Inversiones en Valores, continuacion
Durante el afio 2013, el Banco realizd compras en la cartera de valores disponibles para la
venta por un total de B/.178,722,393 (2012: B/.425,020,306) y ventas y redenciones por un
total de B/.428,559,262 (2012: B/.874,762,857). Las operaciones de venta durante el afo
2013 generaron una ganancia de B/.1,295,258 (2012: B/.3,442,954) en el estado consolidado
de resultados y se presentan en el rubro de pérdida neta en valores y derivados (véase Nota
8).

Al 31 de diciembre de 2013, se reconocid una ganancia por efecto de actividades de cobertura
por B/.5,255,278 (2012: pérdida por B/.3,233,668) que representa la porcién de la ganancia o
pérdida no realizada atribuible al riesgo cubierto en esos valores por los derivados designados
para cobertura de valor razonable. Dicho efecto se presenta en los resultados del periodo en
el rubro de pérdida neta en valores y derivados.

Las acciones de capital que ascienden a B/.17,733,687 (2012: B/.14,182,017) se presentan
netas de una reserva por deterioro de B/.570,194 (2012: B/.691,338). El movimiento de la
reserva para pérdidas en inversiones por deterioro se detalla a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del afo 691,338 1,345,456
Castigos y otros (121,144) (654,118)
Saldo al final del afo 570,194 691,338

Al 31 de diciembre de 2013, el Banco mantiene acciones de capital por un monto de
B/.6,358,765 (2012: B/.11,599,953), las cuales se mantienen al costo de adquisiciéon por no
haber podido determinar de forma confiable su valor razonable. El Banco registré ingresos por
dividendos recibidos de esas acciones de capital por B/.540,635 (2012: B/.1,259,795).

El cambio neto en la valuacion de las inversiones disponibles para la venta, de las actividades
continuadas, durante el ano fue de B/.1,841,534 (2012: B/.4,947,234), el cual fue registrado en
la cuenta de reserva para valuacion de inversiones en valores en el estado consolidado de
utilidades integrales.

Las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la venta son las
siguientes: Panama, 2.68% a 11.98% (2012: 2.75% a 12.20%); y Colombia, (2012: 1.22% a
11.25%).

El Banco mantiene titulos de deuda privada y gubernamental por un monto de B/.7,140,000
(2012: B/.9,929,769) con opciones de redencion anticipada por parte del emisor vy
vencimientos entre uno y doce meses.

El Banco Panameno clasifica su cartera de valores con base al Acuerdo 7-2000, emitido por la
Superintendencia de Bancos de Panama. Adicionalmente, el Acuerdo 7-2000, requiere
establecer provisiones para posibles pérdidas en inversiones con base en ciertos elementos
de riesgo estipulados en el Acuerdo.
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(15) Préstamos
La cartera de préstamos presenta la siguiente distribucion:

1 lel re de 2013 de diclemb 2012
T " Intérnoe Externo Total interno mmggmg . Total
Comerciales e industriales 1,506,985,190 465,527,905 1,972,513,095 1,501,951,590 603,638,907 2,105,590,497
Personales 821,893,581 0 821,893,581 876,654,643 971,541 877,626,184
Hipotecarios residenciales 1,468,197,374 0 1,468,197,374 1,341,179,062 0 1,341,179,062
Agropecuarios 81,070,043 64,159,851 145,229,894 80,189,213 128,571,551 208,760,764
Construccién 699,152,035 6,597,983 705,750,018 703,047,640 11,062,745 714,110,385
Tarjetas de crédito 157,566,459 0 157,566,459 152,829,375 0 152,829,375
Cooperativas 6,163,760 6,163,760 29,658,386 0 29,658,386
Empresas financieras 18,704,832 0 18,704,832 36,752,495 1,331,676 38,084,171
Autos 125,112,441 0 125,112,441 87,125,380 0 87,125,380
Gobierno 185,066,281 0 185,066,281 125,300,484 0 125,300,484
Arrendamientos por cobrar 51,643,137 0 _ 51643137 71,608,936 0 71,608,936
51215655133 536,285739 5.657,840.872 745,576,420

Al 31 de diciembre de 2013, los rangos de las tasas de interés anual sobre los préstamos son
los siguientes: Panama, 7.33% a 30.00% (2012: 7.57% a 30.00%); y Colombia, (2012: 0.30%
a 27.48%).

A continuacion se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
{No auditado) (Auditado)
Tasa fija 1,474,338,461 1,435,355,273
Tasa variable 4,183,502.411 4.316,518,351
5,657,840,872 5,751,873,624

Préstamos por B/.331,794,104 (2012: B/.284,552,890), estaban garantizados con depdsitos a
plazo y cuentas de ahorros de clientes.

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos del Banco
Panameno en base al Acuerdo 6-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama:

31 de diciembre de 2013

{No auditado)
Clasificacién Préstamos Préstamos Otros Total
Corporativos al Consumidor Préstamos Préstamos

Banco Panamefio:
Normal 2,816,762,721 2,266,065,563 209,707,889 5,292,536,173
Mencién especial 48,973,442 96,426,198 29,632 145,429,272
Subnormal 10,055,327 30,366,075 0 40,421,402
Dudoso 16,228,348 36,653,262 197,352 53,078,962
Irrecuperable 2,140,507 5,478,444 0 7,618,951
2,894,160,345 2,434,989,542 209,934,873 5,539,084,760
Préstamos Intra-Grupo 70,667,337 0 0 70,667,337
Total Banco Panamefio 2.823,493,008 2,434,989,542 209,934,873 5,468,417,423
Total subsidiarias 189,423,449
Total 5,657,840.8/72
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(15) Préstamos, continuacién

31 de diclembre de 2012
Au [}
Clagificacién Préstamos Préstamos Otros Total
: Corporativos al Consumidoe Préstamosg Préstamos

Banco Panamefio:
Normal 3,009,057,215 2,085,563,256 192,489,871 5,287,110,342
Mencién especial 57,405,683 155,868,210 63,416 213,337,308
Subnormal 8,040,885 31,334,419 0 39,375,304
Dudoso 22,284,768 30,480,812 489,754 53,255,334
frrecuperable 2,340,432 3,111,733 0 5,452,165
3,099,128,983 2,306,358,430 193,043,041 5,5698,530,454
Préstamos intra-Grupo 70,667,337 0 0 70,667,337
Total Banco Panamenfo 3,028,461,646 2.306,358,430 193,043,041 5,527,863,117
Total subsidiarias 224,010,507
Total 5,751,873,624

El cuadro a continuacion resume las reservas requeridas segun la clasificacién de la cartera

de préstamos del Banco Panamefo:

Banco Panamefio
Reserva minima inicial:
Mencion especial
Subnormal
Dudoso
Irrecuperable
Subtotal
Reserva de generica

Reserva requerida en base a pérdida neta estimada para el Banco

Panamefio
Total de reservas — Subsidiarias
Total de reservas

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) {Auditado)

4,619,342 6,267,207

11,918,690 5,906,296

26,539,491 26,627,675
7.618.950 5,452,165

50,696,473 44,253,343
3,863,765 9.077.441
54,560,238 53,330,784
5,354,876 7,003,592

59,915,114 60,334,376

Las reservas requeridas en base a la pérdida neta estimada por tipo de cartera
Panamefio se resumen en el cuadro a continuacion:

Préstamos corporativos
Préstamos al consumidor
Total de reservas — Banco Panameno

31 de diciembre

para el Banco

31 de diciembre

2013 2012
{No auditado) (Auditado)
31,036,222 29,275,347
23,524,016 24,055,437
-54.560.238 =23,330,784

A continuacion se presenta cierta informacion financiera relacionada con préstamos en estado

de no acumulacion:

Banco Panamefio:

Préstamos vencidos y morosos, en estado de no acumulacion de

intereses

Préstamos morosos sobre los que se reconocen ingresos por intereses

Intereses no reconocidos en ingresos
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(15) Préstamos, continuacién
Al 31 de diciembre de 2013, los préstamos renegociados de Banistmo, S. A. ascienden a
B/.39,949,129 (2012: B/.38,899,399).

. El'movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos por deterioro, correspondiente a las
actividades continuadas se detalla a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
{No auditado) (Auditado)

Saldo al inicio del ano 60,334,376 74,787,885
Provision del afo 38,145,998 36,403,522
Provision del afo  correspondiente a

operaciones descontinuadas 0 48,799,011
Préstamos dados de baja (50,828,215) (44,431,154)
Recuperaciones 12,262,955 12,552,990
Porcion reclasificada a activos clasificados

como mantenidos para la venta 0 (67.777.878)
Saldo al final del afio 59,915,114 60,334,376

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfil de
vencimiento se detalla a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
(No auditado) (Auditado)

Pagos minimos de arrendamientos financieros

por cobrar:
Hasta 1 ano 5,720,105 2,549,663
De 1 a5 afios 45,812,152 66,348,902
5 afos y mas 110,880 2,710,371
Total de pagos minimos 51,643,137 71,608,936
Menos: ingresos no devengados (5,505,101) (8,278,107)
Total de arrendamientos financieros por cobrar,

neto 46,138.036 63,330,829

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2013, el Banco Panamefio registré créditos
fiscales por la suma aproximada de B/.9,913,720 (2012: B/.9,376,650), como ingresos por
intereses sobre la cartera de préstamos hipotecarios preferenciales. Al 31 de diciembre de
2013, mantiene pendientes por solicitar créditos fiscales ante las autoridades fiscales por la
suma de B/.33,051,927 (2012: B/.23,138,207). La Administracion del Banco Panamefio estima
que no incurrira en pérdidas en la recuperacion de los créditos fiscales.

Este beneficio es el equivalente a la diferencia entre los ingresos que hubiese recibido el
Banco Panameiio en caso de haber cobrado la tasa de interés de referencia del mercado que
haya estado en vigor durante ese afo y los ingresos efectivamente recibidos en concepto de
intereses en relacion con cada uno de los préstamos hipotecarios preferenciales.
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(16) Inversiones en Asociadas
El total de las inversiones en asociadas ascendia a B/.425,021 (2012: B/.221,270).
principales compafiias asociadas se describen a continuacion:

Las

Porcentaje de 31 de diciembre 31 de diciembre
Participacion 2013 2012
Asociada Actividad 2013 2012 (No auditado) (Auditado)
Inversiones Saneal Siembra de teca 36.2% 17% 425,021 221,270
Total 425,021 221,270
(17) Propiedades, Mobiliario, Equipos y Mejoras
Las propiedades, mobiliario, equipos y mejoras se resumen a continuacién:
31 de diciembre de 2013
(No auditado)
Mobilllario y Mejoras a
Terrenos Ediflclos Equlpo Locales Tota

Costo:

Al inicio del afo 4,593,805 34,248,960 75,590,853 40,773,868 155,207,486
Adiciones 0 0 9,246,520 3,459,743 12,706,263
Ventas y descartes (192.813) (349.483) (5,293,710) (1,172.424) (7.008,430)

Al tinal del afio 4,400,992 33,899,477 79,543,663 43,061,187 160,905,319

Depreciacion y amortizacion acumulada:

Al inicio del ano 0 13,013,781 57,554,442 17,097,094 87,665,317
Gasto del afio 0 1,235,133 7,014,446 2,858,443 11,108,022
Ventas y descartes 0 (224,291) (5,211,945) (560,709) (5,996.945)

Al final del ano 0 14,024,623 59,356,943 19,394,828 92,776,394
Saldo neto 4400992 19874854 20186720 23666359 68,128,928
31 de diciembre de 2012
(Auditado)
Mobiliario y Mejoras a
Terrenos Edificios Equipo Locales Total

Costo:

Al inicio del afio 6,159,324 42,819,808 115,138,825 45,333,831 209,451,788
Adiciones 0 0 3,559,963 2,898,282 6,458,245
Ventas y descartes (123,583) (1,280,668) (18,657,429) (2,561,912) (22,623,592)
Adquisiciones, reclasificaciones y ajustes

por cambio de moneda 0 (869,109) (14,989) 458,078 (425,020)
Reclasificacion a activos clasificados como
mantenidos para la venta (1.441.936) (6,421,071) (24,435517) (5,355,411) (37.653,935)

Al final del afio 4,593,805 34,248 960 75,590,853 40,773,868 155,207,486

Depreciacion y amortizacidon acumulada:

Al inicio del afo 0 16,446,518 89,285,941 17,988,420 123,720,879
Gasto del ano 0 1,315,604 7,032,533 2,828,787 11,176,924
Ventas y descartes 0 (611,319) (18,452,830) (1,481,368) (20,545,517)
Adgquisiciones, reclasificaciones y ajustes

por cambio de moneda 0 (880,914) 76,209 79,776 (724,929)
Reclasificacion a activos clasificados como
mantenidos para la venta 0 (3,256,108) (20,387.411) (2,318,521) (25,962,040)
Al final del afio 0 13,013,781 57.554,442 17,097,094 87,665,317
Saldo neto 4503805 21235179 18036411 23676774  _67.542,169
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(18) Plusvalia
La plusvalia se detalla a continuacion:
31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
T T - {Noauditado} ° {Auditado)
Plusvalia 66,739,678 80,150,238
Total de plusvalia 66,739,678 80,150,238

El movimiento de plusvalia se detalla a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del afo 80,150,238 127,474,524
Cambio en valuacién de activos y pasivos
disponibles para la venta (13,410,560) 0
Disposicion en venta de subsidiarias 0 (47.324,286)
Saldo al final del afio 66,739,678 80,150,238

El detalle de la plusvalia asignada a cada unidad de negocio, se detalla a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
{(No auditado) (Auditado)
Consumo 19,487,982 23,403,865
Corporativo 47,251,696 56,746,373

66739678 80,150,238

Con el fin de comprobar un posible deterioro, la plusvalia se asigna a las divisiones operativas
que representan el nivel mas bajo del Banco. La plusvalia es monitoreada internamente por la
Administracion para efectos de gestion; y el monto no es superior a los flujos futuros de
efectivo descontados de los segmentos de operacion.

Los importes recuperables de las unidades de negocio de servicios financieros personales y
banca comercial se han calculado en funcidon de su valor de uso; sin embargo, debido a la
venta de las subsidiarias extranjeras se realizaron descartes de la plusvalia como resultado de
una reasignacion efectuada al momento de reconocer la disposicion de las subsidiarias
vendidas.

El valor de uso de cada unidad de negocio se determina descontando los flujos futuros de
efectivo esperados de la utilizacion continua de cada unidad. El calculo del valor de uso se
basa en los supuestos basicos siguientes:

e Se utilizaron los resultados reales de funcionamiento del afno 2013 y el plan de negocios
para el ano 2014 para proyectar los flujos futuros de efectivo. Los flujos futuros de efectivo
fueron proyectados utilizando tasas de crecimiento promedio basadas en los supuestos a
largo plazo de las tasas de crecimiento. El periodo de prondstico se basa en la
perspectiva a largo plazo del Banco con respecto a la operacion de estas unidades que se
determind en 10 afios.
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(18) Plusvalia, continuacién
* La tasa de descuento (antes de efectos impositivos) del 15%, fue aplicada en la
determinacion de las sumas exigibles para las unidades de negocio de servicios
financieros personales y de banca comercial. Esta tasa de descuento se calcula sobre la
-~ base de la experiencia pasada y del costo promedic ponderado del capitat (WACC-por-sus - -
siglas en inglés) asignado para estas unidades.

Los principales supuestos antes descritos pueden cambiar a medida que las condiciones
economicas y del mercado cambien. El Banco estima que los cambios razonablemente
posibles en estos supuestos no se espera que afecten el importe recuperable de las unidades
de negocio o que disminuya por debajo del valor del importe en libros.

(19) Bienes Disponibles para la Venta
Al 31 de diciembre de 2013, los bienes disponibles para la venta se presentan a continuacién:

31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
(No auditado) {Auditado)

Bienes disponibles para la venta 29,139,743 33,937,683
Reserva para pérdidas por deterioro (11,409,354) (11,299,104)
Reserva regulatoria, segun Acuerdo 1-2000 (4,149.367) (6.686.907)
Total 13,581,022 15,951,672
El movimiento de las reservas para pérdidas por deterioro de bienes adjudicados, se resume
como sigue:
31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del afo 17,986,011 20,245,007
Reversion cargada a gastos del afio (218,854) (776,436)
Bienes dados de baja (2,208,436) (970,426)
Reclasificacion a activos clasificados como
mantenidos para la venta 0 (512,134)
Saldo al final del ano 15,558,721 17,986,011

Segun el Acuerdo 1-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, los bienes
adjudicados disponibles para la venta, hasta por un periodo de 18 meses, se reconocen al
valor mas bajo entre valor en libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado de
realizacion de las propiedades. Los bienes adjudicados no vendidos en un periodo de 18
meses, segun norma prudencial del regulador se provisionan totalmente por su saldo en los
libros para el Banco Panameno y sus Subsidiarias Panamenas. El nuevo Acuerdo 3-2009
establece que el Banco Panameno y sus Subsidiarias Panamefas deberan crear una reserva
en la cuenta de patrimonio a partir de la fecha de inscripcion del bien en el Registro Publico,
mediante la asignacion de utilidades no distribuidas a las cuales se realizaran los siguientes
traspasos con base en el valor del bien adjudicado: primer afo, 10%; segundo afo, 20%;
tercer ano, 35%,; cuarto ano, 15%,; y quinto afo, 10%.
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(19) Bienes Disponibles para la Venta, continuacion

El detalle del calculo de las reservas requeridas en base a los Acuerdos 1-2000 y 3-2009 es

Ccomo sigue:

Acuerdo 1-2000
Inmuebles:
Hasta 18 meses no se calculaba reserva
Mayor de 18 meses
Bienes muebles
Total de bienes adjudicados bajo Acuerdo 1-2000

Reserva regulatoria requerida por Acuerdo 1-2000
reconocida en los resultados de operacion

Acuerdo 3-2009
Primer afo, 10%
Segundo afo, 20%
Tercer afo, 35%
Cuarto ano, 15%
Quinto ano, 10%
Total bienes adjudicados bajo Acuerdo 3-2009

Total de reserva patrimonial requerida por Acuerdo 3-
2009

(20) Otros Activos
Los otros activos se resumen a continuacion:

Impuestos y gastos pagados por anticipado

Depésitos de garantia

Fondos de cesantia

Cuentas por cobrar, operaciones de tarjetas de débito y
crédito

Créditos fiscales (véase Nota 15)

Proyectos en proceso

Otros

(21) Financiamientos Recibidos
Los financiamientos recibidos se resumen a continuacion:

Entidades financieras:
Locales, con vencimientos varios hasta 2018
Extranjeras, con vencimientos varios hasta 2015
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2013 -

(No auditado)

3,254,268
4,149,367
44,007
~L.447.642

-4.149,367

2,604,301
2,102,035
1,546,173
1,475,536

821,897

-8,549,942

-3.816,190

31 de diciembre 31 de diciembre

2012

{Auditado)

3,924,205
6,686,907
46,408
10,657,520

6,686,907

3,564,175
1,848,780
2,731,686
1,147,633

0

9.292.274

3,604,754

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) (Auditado)

29,216,976 17,067,927
1,279,711 2,643,600
7,233,368 8,119,771

25,478,302 37,174,387

33,051,927 23,138,207

28,026,919 53,824,193

36,285,050 60,483,191

160,572,253 202.451.276

31 de diciembre 31 de diciembre

2013

(No auditado)

93,480,297

1.145.175,121

2012

(Auditado)

30,000,000

899.961,768

1.238,665,418 920,961,768
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(21)

(22)

Financiamientos Recibidos, continuacion

Al 31 de diciembre de 2013, los rangos de las tasas de interés anual de los financiamientos
recibidos son los siguientes: Panama, 0.20% a 5.69% (2012: 0.25% a 5.69%); y Colombia,
(2012: 0.21% a 4.20%).

El Barciays Bank PLC otorgo a Banistmo, S. A. una linea de credito por B/.116,000,000. &l
saldo de dicha linea era de B/.100,000,000 (2012: B/.100,000,000), la cual esta garantizada
con depositos en instituciones financieras (véase Nota 13).

Acciones Comunes
La composicién de las acciones comunes de capital se resume asi:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) (Auditado)

Cantidad de acciones autorizadas con valor

nominal 20,000,000 —20.000,000
Cantidad de acciones emitidas con valor

nominal, con valor de B/.1 cada una 10,000,001 10,000,001
Saldo al inicio y al final del ano 10,000,001 10,000,001
Capital pagado
Saldo adicional al inicio del afio 618,692,351 823,391,905
Devolucién de capital (6,200,379) (206,737,953)
Capitalizacion de utilidades 0 2,038,399
Saldo adicional al final del ano 612,491,972 618,692,351
Total capital 622,491,973 628,692,352

(23)

Acciones Preferidas
Banistmo, S. A. ha hecho diferentes emisiones de acciones preferidas, todas registradas en la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama.

El cuadro a continuacion muestra los saldos vigentes de las diferentes emisiones, cuyos
términos y condiciones estan establecidos en sus respectivos prospectos informativos:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
Fecha de Emisidn (No auditado) (Auditado) Dividendos Tipo
30 de agosto de 2004 147,151,800 147,151,800 7.00% No Acumulativo

Durante el 2004, la Superintendencia de Bancos de Panama aprobd una nueva emision de
acciones preferidas no acumulativas por B/.150,000,000 para reemplazar las acciones
preferidas emitidas en el 2001; esa nueva emision no tiene fecha de vencimiento y el emisor
se reserva el derecho de redimirlas parcial o totalmente a partir del 30 de agosto de 2007. El
numero de acciones preferidas en circulacion al 31 de diciembre de 2013 asciende a
1,471,518, con un valor nominal de B/.100 cada una y sin fecha de vencimiento.
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(23) Acciones Preferidas, continuacion
Adicionalmente, los prospectos informativos de las ofertas publicas establecen las siguientes
condiciones de la emisién:

* El pago de los dividendos se realizara trimestralmente cada ano o hasta la fecha de
redencion parcial o total de las acciones, una vez que sean declarados por la Junta
Directiva. La declaracion del dividendo le corresponde a la Junta Directiva, usando su
mejor criterio. La Junta Directiva no tiene obligacidn contractual ni regulatoria de declarar
dividendos.

e El Banco no puede garantizar ni garantiza el pago de dividendos.

Los accionistas preferidos se podrian ver afectados en su inversion siempre y cuando, el
Banco no genere las utilidades o ganancias necesarias que a criterio de la Junta Directiva
puedan ser suficientes para declarar dividendos.

e Las acciones preferidas estan respaldadas por el crédito general del Banco y gozan de
derechos preferentes sobre los accionistas comunes en el pago de dividendos cuando
éstos se declaren.

(24) Participaciéon No Controladora

31 de diciembre
2012

(Auditado)
Participaciéon no controladora en acciones comunes de
subsidiarias 122.878
122.878

La composicion de la participacidon no controladora de tenedores de acciones comunes se
resume asi:

% Participacion 31 de diciembre
No Controladora 2012
Subsidiaria 2012 (Auditado)

HSBC Colombia, S. A. 0.06% 122,878
122,878

El movimiento de la participacion no controladora en acciones comunes de subsidiarias se
resume a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) (Auditado)

Saldo al inicio del afo 122,878 25,514,775
Participacion no controladora del afo 6,298 5,769,690
Cambio en la participacién no controladora en

subsidiarias que no resulta en la pérdida de

control 0 (158,895)
Desapropiacion de participacion no

controladora por venta de subsidiaria (129,176) (31,002,692)
Saldo al final del afio 0 122,878
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(25) Compromisos y Contingencias
En el curso normal de sus operaciones, el Banco mantiene instrumentos financieros con
riesgos fuera del estado consolidado de situacion financiera para suplir las necesidades
financieras de sus clientes. Estos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito,
garantias y compromisos de préstamos que.involucran, .en diferentes grados, elementos de.
riesgo de crédito.

Las garantias emitidas por orden de clientes, las cartas de credito comerciales y los
compromisos de préstamos conllevan cierto elemento de riesgo de pérdida en caso de
incumplimiento por parte del cliente, neto de las garantias tangibles que amparan estas
transacciones. Las politicas y procedimientos del Banco para el otorgamiento de créditos
contingentes son las mismas que aquellas utilizadas al extender préstamos. La
Administracion no anticipa que el Banco incurrira en pérdidas materiales resultantes de
créditos contingentes en beneficio de clientes.

Los instrumentos financieros con riesgo crediticio fuera del estado consolidado de situacion
financiera se detallan a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) (Auditado)
Cartas de crédito 123,713,689 256,526,130
Garantias, avales y otros 884,927,782 1,235,220,875
Compromisos de préstamos 978,950,262 499,149,110

1,987,501,733  1.990,896,115

Al 31 de diciembre de 2013, Banistmo, S. A. mantenia todos los instrumentos financieros con
riesgo crediticio fuera del estado consolidado de situacion financiera clasificados bajo la
categoria de normal en cumplimiento con el Acuerdo 6-2002.

La administracion del Banco no espera incurrir en pérdidas relacionadas con este Acuerdo.

Al 31 de diciembre de 2013, hay reclamos legales interpuestos en contra del Banco y sus
subsidiarias por un monto de B/.74,467,147 (2012: B/.146,191,950) mas intereses y costas
legales. La Administracion del Banco y sus asesores legales en estos casos estiman que no
se espera que el resultado de estos procesos tenga un efecto material adverso sobre la
situacion financiera consolidada del Banco. Para aquellos casos en que haya probabilidades
de un fallo desfavorable, el Banco mantiene una reserva asignada para estas contingencias
por B/.1,492,421 (2012: B/.2,675,017) en la cuenta de acreedores varios en el estado
consolidado de situacion financiera.
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(25) Compromisos y Contingencias, continuacién
Al 31 de diciembre de 2013, el Banco mantiene

contratos de arrendamiento operativo de inmuebles,

con terceros, compromisos dimanantes de
los cuales expiran en varias fechas

durante los préximos afios. El valor de los canones anuales de arrendamlento de Ios contratos

dde ocupacidn para los proximos cinco afos es gl &
Anos

2014
2015
2016
2017
Mas de 5 afnos

iguignte:
2013

6,162,144
4,767,727
2,232,642
1,540,704
2,784,736

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2013, el gasto de alquiler de inmuebles
ascendi6 a B/.6,899,214 (2012: B/.7,127,077).

Instrumentos Financieros Derivados

El Banco ofrece a sus clientes contratos para compra/venta de monedas extranjeras,
relacionados con las estrategias de sus clientes para el manejo de riesgos por fluctuacion de
moneda, transferencias, otros riesgos de mercado o0 para sus propios propositos de
negociacion. Como parte de este proceso, el Banco considera como apropiado el nivel de
riesgo involucrado en relacion a las caracteristicas del negocio. En este sentido, el Banco
maneja y controla el riesgo sobre estos contratos de compra/venta de monedas extranjeras a
través de la aprobacion de limites de importe y términos por clientes.

(26)

El Banco administra el riesgo de mercado de moneda extranjera dentro de los limites
establecidos haciendo uso de los instrumentos de tesoreria aprobados. El Banco usa
contratos a futuro de compra/venta de monedas extranjeras para administrar su exposicién a
los riesgos de moneda extranjera. Al 31 de diciembre de 2013, el Banco mantenia suscritos
contratos a futuro para la compra/venta de monedas extranjeras, para cubrir operaciones
propias y de clientes como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
{No auditado) {Auditado)
Valor Valor Valor Valor
Nominal Razonable Nominal Razonable
Equivalente Activos Equivalente Activos
Moneda en Balboas (Pasivos) en Balboas {Pasivos)
Contratos a futuro - compra de moneda
Colones costarricenses 11,796,230 (23,104) 9,564,910 256,134
Dolar de Hong Kong 0 0 7,741 0
Doélares canadienses 119,659 (172) 15,652 (15)
Euros 1,378,475 28,118 9,774,500 147,519
Franco suizos 0 0 142,066 2,130
Libras esterlinas 1,235,925 (2,120) 1,876,681 12,516
Pesos mexicanos 26,188,699 351,844 27,963,294 95,942
Yen japonés 3,448,369 (181,949) 4,560,979 (232,622)
Yuan Offshore 1,025,799 29,902 2,528,531 {(556)
Total 202,519 281,048
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(26) Instrumentos Financieros Derivados, continuacién

31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
(No auditado) ) {Auditadg)
Vaior Vaior Valor Vafor
Nominal Razonable Nominal Razonable
Equivalente Activos Equivalente Activos
Moneda en Balboas {Pasivos) en Balboas (Pasivos)
Contratos a futuro — venta de moneda

Colones costarricenses 33,275,412 (382,368) 38,483,191 530,138
Délares canadienses 119,659 172 15,652 15
Euros 3,336,864 (26,254) 10,056,195 (147,044)
Franco suizos 0 0 142,066 (2,130)
Libras Esterlinas 1,235,925 2,780 1,876,681 (12,517)
Pesos mexicanos 185,005,188 (380,093) 443,193,058 977
Yen japonés 2,973,145 180,518 4,502,100 232,032
Yuan Offshore 1,025,799 (29.902) 2,528,531 556
Total -(635,147) £02,027

El vencimiento promedio de estos contratos es de 2.81 meses (2012: 3.24 meses).

Durante el ano terminado al 31 de diciembre de 2013, el Banco reconocio en el estado
consolidado de resultados, una pérdida por un valor de B/.(7,651,506) (2012: pérdida por
B/.(6,631,462)) producto de las operaciones de compra y venta de monedas extranjeras en
contratos externos a plazo de moneda extranjera.

Canjes de Tasas de interés (Interest Rate Swaps)

Al 31 de diciembre de 2013, el Banco mantenia registrados quince contratos derivados de
canje de tasas de interés por un valor nominal de B/.277,529,058 (2012: B/.187,111,812) y
valor razonable registrado en el activo de B/.3,689,013 (2012: B/.6,840,260) con fecha de
vencimiento de marzo de 2014 hasta mayo de 2023.

Adicionalmente al 31 de diciembre de 2013, el Banco tenia registrados trece contratos
derivados de canje de tasas de interés por un valor nominal de B/.246,195,724 (2012:
B/.187,111,812) y valor razonable registrado en el pasivo de B/.3,212,176 (2012: B/.6,358,986)
con fecha de vencimiento de marzo de 2014 hasta mayo de 2023.

Contrato de Canjes de Monedas

Al 31 de diciembre de 2012, el Banco tenia registrado un contrato derivado de tasa de cambio
de monedas por un valor nominal de B/.9,854,845 y valor razonable de B/.53,318 con fecha de
vencimiento en diciembre de 2013. El contrato derivado de tasa de cambio de monedas vencié
el 19 de diciembre de 2013.

Coberturas de valor razonable del riesgo de tasa de interés

El Banco usa canjes de tasa de interés para cubrir su exposicion a cambios en los valores
razonables de sus instrumentos o activos financieros de tasa fija atribuibles a cambios en las
tasas de interés del mercado.
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(26) Instrumentos Financieros Derivados, continuacién
Los valores razonables de derivados designados como coberturas de valor razonable son los

siguientes:
31 de diciembre 31 de diciembre
- 2013 2012
(No auditado) {Auditado)
Valor Valor Valor Valor
Nominal Razonable Nominal Razonable
Canjes de tasas de interés 129,430,000 5,781,518 130.880.000 2,956,005

129430000 5,781,518 130,880,000  2.956,005

Macro coberturas de flujo de efectivo
El Banco usa canjes de tasas de interés para cubrir los riesgos de tasas de interés de su
cartera de depoésitos a plazo.

Los valores razonables de los derivados designados como macro coberturas de flujos de
efectivo son los siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012
{No auditado) (Auditado)
Valor Valor Valor Valor
Nominal Razonable Nominal Razonable
Canjes de tasa de interés 200,000,000 (7.200.065) 200,000,000 (9.897.427)

200,000,000  (7.200.065) 200.000,000  (9.897.427)

Los periodos en los que se espera que se produzcan los flujos de efectivo relacionados con
las macro coberturas, asi como los periodos en los que se espera que afecten al estado
consolidado de resultados son los siguientes:

31 de diciembre de 2013

(No auditado)
Det1a5
Hasta 1 afio ahos Total
Fiujos de entrada de efectivo 371,830 3,428,527 3,800,357
Flujos de salida de efectivo (1,226,064) (9,774,358)  (11,000.422)

—(854.234)  (6,345.831) _(7.200.069)
31 de diciembre de 2012

{Auditado)
Det1as
Hasta 1 afio afos Total
Flujos de entrada de efectivo 466,673 5,559,577 6,026,250
Flujos de salida de efectivo (1.090,129) (14.833,5648) (15.923.677)

—(623,456) _(9.273.971) _(9.897.427)

Al 31 de diciembre de 2013, se reconocieron en patrimonio ganancias netas no realizadas de
B/.2,697,362 (2012: pérdidas netas no realizadas B/.1,136,348), relacionadas con la porcién
efectiva de coberturas de flujos de efectivo.
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(27) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
Estas transacciones se resumen a continuacién:

Directores y Personal Compaiiias
Gerencial Clave - Relacionadas
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012 2013 2012
{No auditado) (Auditado) {No auditado) (Auditado)

Activos

Depdsitos en bancos Q 0 0 689,464,169
Préstamos 1,270,448 _ 1,619,672 0 0
Intereses acumulados por

cobrar 2875 3.973 Q 19,611
Otros activos Q Q Q 3,445,592

No se han reconocido provisiones por deterioro de activos financieros con partes relacionadas.

Los préstamos a directores y personal gerencial clave se conceden con los mismos términos y
condiciones que estan disponibles para otros empleados. Los términos y las condiciones se
basan en los otorgados a terceros ajustados por un menor riesgo de crédito. Los préstamos a
los directores al 31 de diciembre de 2013 ascienden a B/.1,270,448 (2012: B/.1,619,672) y
tienen una tasa de interés anual promedio de 4.07% (2012: 4.68%).

Directores y Personal Companias
Gerencial Clave Relacionadas
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012 2013 2012
(No auditado) (Auditado) (No auditado) (Auditado)

Depdsitos:
Depositos a la vista y

ahorros 645,832 1,092,348 0] 15,708
Depdsitos a plazo 142,464 382021  _30.000,000  _92.000,000
Intereses acumulados por

pagar 1,786 919 67,167 1,455,537
Financiamientos recibidos 0 — 90 200,000,000 585,000,000
Otros pasivos — 0 0 0 10,952,331
Patrimonio:
Acciones preferidas 0 0 132,578,000 132,578,000
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(27) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacién
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2013, los siguientes rubros de ingresos y gastos se
incluyen en los montos agregados producto de las transacciones antes descritas:

Directores y Personal Compafiias
Gerenciai Ciave Relacionadas
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2013 2012 2013 2012
(No auditado) {Auditado) (No auditado) (Auditado)
Ingresos por intereses sobre;
Depositos Q Q Q 1,621,397
Préstamos 83,258 . D8,197 Q 0
Comisiones recibidas 0 Q 0 1,588,945
Otros ingresos Q 0] 0 379,598
Gastos por intereses sobre:

Depositos 40,030 43,479 6,583 4,287,494
Financiamientos 0 ¢ -..121,389 2,991,729
Comisiones pagadas 0 I ¢ 0 5,148,480
Gastos generales y administrativos:

Salarios ~ corto plazo 2,300,669 _2.439.813 0 0
Beneficios a empleados —

corto plazo 1,151,258 1,002,861 0 0
Compensacion basada en

acciones 2,678,733 —4995.242 Q 0
Otros —0 S — 0 38.966.244

No se han otorgado beneficios de largo plazo o post-empleo a directores ni personal gerencial
clave.

(28) Activos Bajo Administracion
El Banco mantiene en cuentas de orden las cuentas de los fideicomisos que administra. El
total de fideicomisos administrados ascendia a B/.2,024,068,208 (2012: B/.3,538,974,659).

Al 31 de diciembre de 2012, El Banco administré fondos de cesantia establecidos por los
empleadores a beneficio de sus empleados con activos netos por B/.22,700,274.

En diciembre de 2012, se firmé un Contrato de Transferencia de Derechos de Administracion
donde Banistmo Investment Corporation, S. A. (anteriormente HSBC Investment Corporation
(Panama), S. A.) se comprometia a transferir los derechos de administracion sobre cierta
cartera de fondos de cesantia, sujeto a la aprobacién de los convenios de sustitucién, y un
Acuerdo de Promocion de Clientes sujeto también al cumplimiento previo de las condiciones
detalladas en los articulos, términos y condiciones establecidos en los contratos. Producto de
esta negociacion, se recibio una contraprestacion adicional del monto recibido no
reembolsable en el periodo fiscal anterior, por la cartera traspasada, asi como también, por el
acuerdo de promocion, la cual ha sido reconocida en el rubro de ingresos de Fondo de
Cesantia en el periodo fiscal 2013.
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(28)

(29)

Activos Bajo Administracién, continuacién

El Banco presta servicios de custodia de valores de clientes a través de terceros. Al 31 de
diciembre de 2013, el valor de los activos en administracion ascendia aproximadamente a
B/.637,759,920 (2012: B/.869,691,318).

Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Bancos de Panama, de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.1 de 5 de enero de
1984.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios de mercado cotizados o cotizaciones de precios de un
proveedor. Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina el valor
razonable utilizando otras técnicas de valuacion.

Para los instrumentos financieros que se negocian con poca frecuencia y volumen y tienen
poca disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacioén requiere de diversos grados de juicio en funcion de la liquidez, la concentracion,
la incertidumbre de los factores de mercado, las hipotesis de precios y otros riesgos que
afectan al instrumento especifico.

(a) Modelos de valuacion
El Banco establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los
datos de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable:

» Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o0 pasivos
idénticos a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicion.

* Nivel 2: datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa e indirectamente. Esta categoria
incluye precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos,
precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no
son activos u otras técnicas de valoracion donde los datos de entrada significativos
son directamente o indirectamente observables en un mercado.

¢ Nivel 3: Esta categoria contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas
de valoracion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto
significativo en la mediciéon del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos
que son valuados, basados en precios cotizados para instrumentos similares donde
los supuestos o ajustes significativos no observables reflejan la diferencia entre los
instrumentos.
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(29) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacién

Las técnicas de valoracion incluyen el valor neto actual y los modelos de flujos de
efectivo descontados, la comparacion con instrumentos similares para los que hay
precios observables en el mercado, y otros modelos de valoracion. Los supuestos y los
datos de entrada utifizados en las técnicas de vatoracion incluyen las.tasas de interés
libres de riesgo y de referencia, los margenes de crédito y otras primas utilizadas en la
estimacion de las tasas de descuento, precios de los bonos y acciones, tipos de cambio
de moneda extranjera, acciones y los precios de indices de renta variable, y las
volatilidades y correlaciones de precios esperados.

Adicionalmente, dado que el Banco cuenta con instrumentos financieros derivados, la
Administracion aplica una metodologia de ajuste por riesgo crédito de la contraparte
(credit value adjustment), y por el cual el Banco constituye una reserva frente al posible
incumplimiento de la contraparte. Esa reserva es revisada por el area de Riesgo de
Mercado y Liquidez del Grupo y el Comité de Valoracion del Banco.

Para ciertos instrumentos financieros derivados contratos a futuro para compra/venta de
monedas extranjera, cuya informacion de mercado no es suficientemente observable
debido a que el subyacente (moneda extranjera) del instrumento no tiene alta liquidez, la
pérdida o ganancia (mark to market) del dia uno del instrumento, se amortiza hasta su
vencimiento, siempre y cuando, las pérdidas o las ganancias sobrepasen los limites
establecidos por el Comité de Valoracion.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicién en las condiciones actuales de
mercado.

La decision de si un mercado se considera activo puede incluir, pero no se limita a la
consideracion de factores tales como la magnitud y frecuencia de la actividad comercial,
la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y transacciones. En los
mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el precio de la transaccion
proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los precios de
transaccion que son necesarios para medir el valor razonable del instrumento, requiere
un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

Un instrumento en su totalidad esta clasificado como valuado utilizando variables no
observables (esto es, nivel 3) si, en opinidon de la administracion, una parte significativa
del valor razonable del instrumento y/o ganancia inicial ("la ganancia o pérdida el dia 1)
es impulsada por las variables no observables.

"No observables" en este contexto significa que hay pocos o no hay datos actuales
disponibles en el mercado para determinar cudl seria el precio de una transaccion. Por lo
general, esto no significa que no haya ninguna clase de datos de mercado disponibles en
los cuales basar la determinacion del valor razonable (pueden usarse, por ejemplo, datos
de precios).
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(29) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacién

(b)

Ademas, en algunos casos, la mayoria de los valores razonables derivados de una
técnica de valoracion con importantes datos de entrada no observables pueden ser
atribuibles a las variables observables. En consecuencia, el efecto de la incertidumbre en

‘la determinacidn de las variabtes nor observables se.restringird .3 Ia incertidumbre 'sobre

el valor razonable general del instrumento financiero que se estd midiendo.

El valor razonable de una cartera de instrumentos financieros cotizados en un mercado
activo se calcula como el producto del nimero de unidades multiplicado por su precio de
cotizacion.

Las técnicas de valoracion utilizadas cuando los precios de mercado no estén
disponibles incorporan ciertos supuestos que el Banco cree que serian usados por un
participante en el mercado para establecer el valor razonable. Cuando el Banco
considera que existen consideraciones adicionales no incluidas en el modelo de
valoracion, se puedan efectuar ajustes.

La falta de liquidez y la falta de actividad en el mercado de valores respaldados por
activos se ha traducido en menos datos observables disponibles. Mientras que los
precios cotizados en el mercado generalmente se utilizan para determinar el valor
razonable de estos instrumentos, los modelos de valoracién se utilizan para verificar la
fiabilidad de los limitados datos de mercado disponibles y para determinar si se requiere
efectuar ajustes a los precios cotizados en el mercado.

En ausencia de cotizaciones de mercado, el valor razonable se determina utilizando las
técnicas de valoracion basadas en el calculo del valor presente de los flujos futuros de
efectivo de los instrumentos financieros. Las entradas a estas técnicas de valoracion se
derivan de los datos de mercado observables y, en su caso, de las hipotesis en relacion
con las variables no observables.

Marco de valuacion

El Banco cuenta con un marco de control establecido con respecto a la medicidon de los
valores razonables. Este marco incluye una funcion de control, que es independiente de
la plataforma de servicios (“Front Office”) y que tiene la responsabilidad general de
realizar una verificacion independiente de los resultados de la negociacién y las
operaciones de inversion y todas las mediciones significativas del valor razonable.

Estos controles especificos incluyen:

e La verificacion de los precios observables;

+ Re-ejecucion de los modelos de valuacion;

¢ Un proceso de revision y aprobacion por parte del area de Riesgo Mercado y
Liquidez y del Comité de Valoraciéon de nuevos modelos y cambios en los modelos;

* Analisis e investigacion de los movimientos significativos en la valuacion diaria, y
revision de los datos significativos no observables
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(29) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacién

e« Los ajustes por valuacidon y los cambios significativos en la medicion del valor
razonable de los instrumentos de Nivel 3 en comparacion con el mes anterior, son
evaluados por el Comité de Valuacién y cuando la informacion de terceros, tales
como: cotizaciones de. los custodios o servicios:de fijacidn v nroveedores de precios, -
es utilizada para medir el valor razonable; el area de Riesgo de Mercado y Liquidez
evalia y documenta la evidencia obtenida a partir de los terceros para apoyar la
conclusién de que tales valoraciones cumplen los requisitos de las NIIF.

Todos los temas significativos de valuaciéon se reportan al Comité de Auditoria del Grupo.
(¢) Instrumentos financieros medidos a valor razonable - niveles de valor razonable
Los instrumentos financieros medidos a valor razonable se clasifican en los diferentes

niveles de la jerarquia de valor razonable asi:

31 de diciembre de 2013

(No auditado)
Medicién a valor razonable
Descripcidén Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Valores a valor razonable con

cambios en resultados:

Instrumentos de deuda 185,265,151 157,614,187 27,650,964 0

Derivados 5,174,541 0 5,174 541 0
Valores disponibles para la venta:

Instrumentos de capital 10,804,728 439,394 0 10,365,334

Instrumentos de deuda 542 104,990 20,445,085 508,335,355 13,324,550
Total 743,349.410 178,498,666 541,160,860 23,689,884

31 de diciembre de 2012
(Auditado)
Medicion a valor razonable
Descripcidon Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Valores a valor razonable con

cambios en resultados:

Instrumentos de deuda 454,921,029 412,882,988 42,038,041 0

Derivados 7,714,366 0 7,714,366 0
Valores disponibles para la venta:

Instrumentos de capital 1,890,728 0 0 1,890,728

Instrumentos de deuda 518,040,192 32,093,610 456,737,230 29,209,352
Total 982,566,315 444,976,598 506,489,637 31,100,080
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(29) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion

La Administracién utiliza las siguientes técnicas de valoracion para instrumentos

financieros de Nivel 2

Instrumento Financierc

Tdcnica de Valoracion

Instrumento de deuda - Letras
del Tesoro Local

Instrumento de deuda -
Instituciones Financieras
Multilaterales

Certificados de Participacion
(CERPAN)

Instrumentos derivados - canjes
de tasa de interés

Instrumentos derivados —
contratos a futuro para
compra/venta de monedas
extranjeras

Modelo' de flujos de efective descontados

utilizando
informacion o datos de mercado observables, tales como:
tasas de rendimiento USD LIBOR mas un margen basado en
el diferencial entre la tasa de rendimiento promedio ponderada
de las Letras del Tesoro a determinada plazo, segun subastas
observadas, y la tasa de interés LIBOR para el mismo plazo.

Referencia de precios observables de emisiones similares del
mismo emisor, instrumentos o curvas de rendimiento
comparables.

Valor cuota de los CERPANES publicados de forma semanal
por el Sistema de Ahorro y Capitalizacién de Pensiones de los
Servidores Publicos multiplicado por el numero de cuotas de
cada CERPAN.

Modelo de flujos de efectivo descontados utilizando
informacion o datos de mercado observables, tales como:
tasas de rendimiento LIBOR OIS (Overnight Index Swap) y
tasas de rendimiento LIBOR cero cupdn. Adicionalmente, para
aquellos canjes de tasa de interés indexados a las distintas
periodicidades (LIBOR 1M, LIBOR 3M, LIBOR 6M), la
Administracién utiliza la curva de rendimiento correspondiente
segun la periodicidad para la construcciéon de las respectivas
tasas implicitas forward; las cuales son utilizadas para la
estimacion de los flujos futuros de derechos u obligaciones
flotantes.

Modelo de flujos descontados utilizando datos observables de
mercado, tales como: tipos de cambio y puntos a plazo
(forward) del mercado internacional de divisas. Estos ultimos
datos son utilizados para la construccion de curvas implicitas o
tasas de descuento de cada divisa.
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(29) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacién
(d) Medicion a valor razonable de Nivel 3
El movimiento durante el afio de los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 3 se
presenta a continuacion:

31 de diciembre de 2013
(No auditado)
Valores disponibles para la venta
Instrumentos Instrumentos

de capital de deuda Total

Saldo al inicio del ano 1,890,728 29,209,352 31,100,080
Ganancias o (pérdidas) totales:
En el estado consolidado de (pérdidas)

utilidades integrales 3,445,093 (89,003) 3,356,090
Compras 0 1,000,000 1,000,000
Liquidaciones y otros 48,568 (8,534,616) (8,486,048)
Reclasificacion por cambio de técnica de

valoracion 4,980,945 0 4,980,945
Transferidas a Nivel 2 0 (8,261,183) (8,261,183)
Saldo al final del afo 10,365,334 13,324,550 23,689,884

31 de diciembre de 2012
(Auditado)
Valores disponibles para la venta
Instrumentos Instrumentos
de capital de deuda Total

Saldo al inicio del afio 2,989,700 23,967,431 26,957,131
Ganancias o (pérdidas) totales:

En el estado consolidado de (pérdidas)

utilidades integrales 42,500 604,509 647,009
Compras 0 23,281,065 23,281,065
Liquidaciones (1,141,472) (18,643,653) (19,785,125)
Saldo al final del afo 1,890,728  _29,209.352  _31,100.080
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(29) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion

La siguiente tabla muestra informacion acerca de variables no observables significativas
utilizadas al 31 de diciembre de 2013, en la medicion de los instrumentos financieros
clasificados como Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable.

Dato de entrada Valor razonable - Medida
Tipo de Vatlor Técnlca de significativo no Crliterios o rango de de sensibllidad a los
instrumento Razonable valoracion obsaervable estimacion insumos

Bonos 7,140,000 Valoracion flujos Margen (puntos basicos) Ajuste utilizando Un aumento en el margen
Corporativos — descontados por riesgo de crédito margen entre 2% - resultaria  un valor de
“Callable” basados en tasas de 3% mercado inferior

interés  observables

mas margen

Valores de renta
variable

16,549,884 Precio de referencia Precio de referencia & Valor de la accion % de variacidén inferior o
de oferta de compras valor de la accién no usando precio de superior sobre los valores

y precio de observable referencia de oferta de referencia
referencia sobre de compras y valor
ventas realizadas de la accién usando

precio de referencia

sobre ventas

realizadas

Para las estimaciones del valor razonable de Nivel 3, en Banco considera el uso de
diferentes metodologias y supuestos dependiendo del tipo de instrumento. La
metodologia de flujos futuros de efectivo descontados basada en tasas de interés de
referencia libres de riesgo y observables de mercado, mas un margen por riesgo credito,
es utilizada para estimar el valor razonable de aquellas emisiones de deuda de entidades
privadas (bonos corporativos) con alto grado de liquidez y cuya cotizacion carece de
disponibilidad de informacién objetiva. De igual forma, el Banco utiliza esta para medir la
existencia o no de un posible deterioro de sus inversiones con estas caracteristicas.

Otros instrumentos como las acciones o instrumentos de capital catalogadas en el Nivel
3 son valoradas bajo el método del valor bajo precios de referencia de ofertas de
compras y precios de referencia de ventas realizadas.

Aungue el Banco considera que sus estimaciones del valor razonable son adecuadas, el
uso de diferentes metodologias o supuestos podria conducir a diferentes mediciones de
valor razonable. Para las mediciones de valor razonable en el Nivel 3, el cambio de uno o
mas de los supuestos utilizados para supuestos alternativos razonablemente posibles
tendrian los siguientes efectos:

Efecto en otras utilidades

Efecto en ganancias (pérdidas) integrales

Favorable (Desfavorable) Favorable (Desfavorable)
2013

Inversiones 0 0 1,015,468 (2,347,979)
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(29) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion

Los efectos favorables y desfavorables de la utilizacion de supuestos alternativos
razonablemente posibles para la valoracién de los instrumentos de deuda han sido
asignados al modelo en lo que respecta al uso de datos no observables basados en un
porcentaje de variacion del precio ottentdo o cambios det margen segun sea el caso de
la técnica de valoracion. Para los instrumentos de deuda con precio de referencia, pero
que carezcan de liquidez, el Banco considera un 10% de variacién porcentual favorable y
desfavorable. En el caso de los instrumentos de deuda cuya técnica de valoracion es el
descuento de flujos utilizando una curva de rendimiento mas un margen,
especificamente bonos corporativos — “callable”, se estimé un cambio al margen de 500
puntos basicos sobre la curva de rendimiento libre de riesgo utilizada para la valoracion.

(e) Instrumentos financieros no medidos a valor razonable
La siguiente tabla analiza el valor razonable de los instrumentos financieros que no se
miden a valor razonable clasificados por nivel:
31 de diciembre de 2013
(No auditado)
Medicién a valor razonable
Valor Valor
Descripcidn Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable en libros

Activos:
Efectivo y equivalentes

de efectivo 0 120,779,253 0 120,779,253 120,779,253
Depésitos a la vista en

instituciones

financieras 0 868,214,751 0 868,214,751 868,214,751
Depésitos a plazo en

instituciones

financieras 0 0 369,042,528 369,042,528 371,396,614
Préstamos 0 0 5,879,083,265 5,879,083,265  5,532,579,353
Pasivos:
Depositos a la vista 0 1,357,544,173 0 1,357,544,173 1,357,544,173
Depositos de ahorros 0 1,484,555,262 0 1,484,555262  1,484,555,262
Depositos a plazo 0 0 2,835808,280 2,835,808,280 2,786,753,301
Financiamiento

recibido 0 0 1,240,672,162  1,240,672,162  1,238,655,418

Préstamos: el valor razonable representa la cantidad descontada de los flujos de efectivo
futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivos provistos se descuentan a las tasas
actuales de mercado para determinar su valor razonable.

Depésitos a plazo de clientes, financiamientos recibidos y bonos por pagar: se utiliza la
técnica de flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés actuales de
mercado para financiamiento de nuevas deudas con vencimiento remanente similar.

Efectivo, depdsitos a la vista y a plazo, depdsitos de clientes a la vista y de ahorros: su
valor razonable representa el monto por cobrar/recibir a la fecha de reporte.
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Notas a la Informacién Financiera Consolidada Intermedia

(29) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion
La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y
pasivos de instrumentos financieros significativos:
31 de diciembre de 2013
(No auditado}

Valores a Valor Valores

Razonable con  Disponlbles Otros a
Camblos a Para la Costo Valor Valor
Préstamos Resultados Venta Amortizado en Libros Razonable
Activos:
Depbsitos a la vista en instituciones
financieras 0 0 0 868,214,751 868,214,751 868,214,751
Depositos a plazo en instituciones
financieras 0 0 0 371,396,614 371,396,614 369,042,528
Inversiones en valores 0 185,265,151 559,268,483 0 744,533,634 744,533,634
Préstamos 32,579,3 0 0 Q0 5532579353 £.879.083.265
Total 5,532.570.353 185205151 580208483 1239611368 7516724352 7860874178
Paslvos:
Depésitos a la vista 0 0 0 1,357,544173 1,357,544,173 1,357,544,173
Depdésitos de ahorros 0 0 0 1,484,555262  1,484,555,262  1,484,555,262
Depésitos a plazo 0 0 0  2,786,753,301 2,786,753,301  2,835,808,280
Financiamientos recibidos Q 0 Q0 1,238.655418 1,.238,655418 1,240,672,162
Total 0 Q 0 6867508154 6.867.508.154 6,918579.877
31 de diclembre de 2012
(Audltado)
Valores a Valor Valores
Razonable con  Disponlbles Otros a
Cambios a Para la Costo Valor Valor
Prégtamos Resultados Venta Amortizado en Librog Razonable
Activos:
Depdsitos a la vista en instituciones
financieras 0 0 0 149,738,706 149,738,706 149,738,706
Depdsitos a plazo en instituciones
financieras 0 0 0 1,030,607,116  1,030,607,116  1,031,420,543
Inversiones en valores 0 454,921,029 531,530,873 0 986,451,902 986,451,902
Préstamos 5,616,487.992 0 0 0 5,616.487,992 5.728,393.575
Total 5016487992 454,921,029 531530873 1180345822 7783285716  7.896,004,726
Pasivos:
Depositos a la vista 0 0 0 1,579,443,840 1,579,443,840 1,579,443,840
Depésitos de ahorros 0 0 0 1,535267,273 1,535,267,273  1,535,267,273
Depositos a plazo 0 0 0 3,186,834,739  3,186,834,739  3,221,978,704
Financiamientos recibidos 0 0 0 929,961,768 929,961,768 909.699.302
Total 0 0 0 Z7231.507.620 7231507620 7.246,389.119

(30) Activos y Pasivos Clasificados como Mantenidos para la Venta y Resultados de
Operacién Descontinuada
Mediante comunicado a los entes reguladores, la Administracion aprobo el proceso de venta
de las subsidiarias HSBC Colombia, S. A. y HSBC Fiduciaria, S. A. El 17 de octubre de 2013,
se efectud la venta de la tenencia de las acciones de esas subsidiarias.

Mediante comunicado a los entes reguladores, la Administracion aprob¢ el proceso de venta
de las subsidiarias Inversiones Financieras HSBC, S. A., y Corporacion HSBC (Costa Rica), S.
A., Banco HSBC Honduras, S. A., Seguros HSBC Honduras, S. A. Al 31 de diciembre de
2012, concluyo formalmente la venta de la tenencia de las acciones que conformaban esas
subsidiarias.
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(30) Activos y Pasivos Clasificados como Mantenidos para la Venta y Resultados de
Operacién Descontinuada, continuacion
Al 31 de diciembre de 2012, HSBC Colombia, S. A. y HSBC Fiduciaria, S. A. presentaban los
siguientes saldos de activos y pasivos, los cuales fueron clasificados como mantenidos para la
© venta en el estado consolidado de situacion financiera: :

31 de diciembre

2012
(Auditado)

Activos clasificados como mantenidos para la

venta
Efectivo, efectos de caja y depdsitos 216,042,271
Inversiones en valores 284,574,337
Préstamos, netos 645,611,233
Propiedades, mobiliario, equipos y mejoras, neto

de depreciacién y amortizacion acumulada 11,825,627
Cuentas por cobrar y otros activos varios 23,031,796
Total de activos disponibles para la venta 1,181,085,264
Eliminaciones en consolidacion (64,089)

Valor en libros de activos disponibles para la
venta, neto de eliminaciones 1,181,021,175

Pasivos directamente asociados con activos
clasificados como mantenidos para la venta

Depdsitos de clientes e interbancarios 897,116,117
Bonos por pagar 28,296,548
Financiamientos recibidos 72,278,227
Intereses acumulados por pagar 7,393,035
Otros pasivos 51,001,337

Total de pasivos directamente asociados con
activos clasificados como mantenidos para la

venta 1,056,085,264
Eliminaciones en consolidacién (55,915,526)

Valor en libros de pasivos directamente
asociados con activos clasificados como
mantenidos para Ila venta, neto de

eliminaciones 1.000,169,738

Al 31 de diciembre de 2012, HSBC Colombia, S. A. mantenia una linea de créedito otorgada
por Banco de Comercio Exterior (Bancoldex) por B/.16,397,241, destinada a capital de trabajo
y garantizada con pagares y el Fondo Nacional de Garantias.
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(30) Activos y Pasivos Clasificados como Mantenidos para la Venta y Resultados de

Operacion Descontinuada, continuacion
Resultado de operaciones descontinuadas:

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:
Préstamos
Depdsitos en bancos
Valores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comlslones

Gasto por intereses:
Depdésitos
Financiamientos recibidos y acuerdos de recompra
Bonos

Total de gastos por Intereses

Ingreso neto por intereses y comislones

Pérdida por deterioro en activos fInancieros:

Préstamos

Reserva por deterioro en activos mantenidos para la venta
Ingreso neto por intereses y comisiones después de provisiones

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Honorarios y otras comisiones
Ganancia neta en valores y derivados
Otras provisiones
Gastos por comisiones
Otros ingresos

Total de ingresos por servicios bancarios y otros,
neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros costos del personal
Alquileres
Publicidad y promocién
Honorarios y servicios profesionales
Depreciacién y amortizacion
Otros gastos
Total de gastos generales y administrativos
(Pérdida) utilldad neta antes del impuesto sobre larenta 'y
participacion patrimonial en asociadas

Impuesto sobre la renta

Participacion patrimonial en asociadas

(Pérdida) utilidad de las actividades en operaciones descontinuadas, neta de
impuesto sobre la renta

Ganancia en operaciones descontinuadas

Ganancia en venta de subsidiarias

Reasignacion de plusvalia

(Gasto) ingresos por resolucién de pasivos contingentes en subsidiarias

Pérdida neta del ano procedente de actividades descontinuadas
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31 de diclembre

2813

{No audltado)

59,784,926
789,242
9,625,074
861.509
70,960,751

23,083,320
523,621
1.080,048

24,666,987
46,293,764

27,427,829

e 0
18,865,935

13,087,269
(4,435,296)

0
(2,724,414)

5.413,551

11.341.110

26,867,497
3,723,500
216,872
3,640,129
0
26,516,580
60,964,578

(30,757.533)

1,731,857
0

(32,489,390)
37.236,165
4,746,775
(13,410,560)
(6.416,226)
415,080.011)

31 de diclembre
2012
Auditado

340,445,813
1,626,265
43,725,453
7,119,611
392,817,142

86,949,617
19,816,517
5,796,077

112,562,211
280,254,931

48,799,011
6,094,411
225,361,509

66,685,663
4,450,128
(1,333,293)

(19,154,697)

31,187.046

81,834,847

111,297,605
11,190,069
5,241,006
12,233,871
1,275,544
94,583,863
235,821,958

71,374,398

24,908,783
{520,846)

45,944,769

17,362,703
63,307,472
(144,207,332)

41,298,909

(39.600.951)
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Notas a la Informacion Financiera Consolidada Intermedia

(30) Activos y Pasivos Clasificados como Mantenidos para la Venta y Resultados de
Operacién Descontinuada, continuacion
A continuacién se presentan los activos y pasivos netos de las subsidiarias vendidas a la fecha
de su disposicién:

31 de diciembtre 31 de diclembre

2013 2012
(No auditado) (Auditado)

Efectivo, efectos de caja y depdsitos (145,652,346) (839,730,346)
Valores comprados bajo acuerdos de reventa 0 (9,700,000)
Inversiones en valores (116,184,579) (475,707,654)
Préstamos, netos (485,095,640) (2,540,556,770)
Inversiones en asociadas 0 (5,797,764)
Propiedades, mobiliario, equipos y mejoras, neto de

depreciacion y amortizacion acumulada (11,032,088) (111,532,522)
Plusvalia y otros activos intangibles 0 (67,751,130)
Cuentas por cobrar y otros activos varios (25,023,184) (160,224,487)
Depdsitos de clientes e interbancarios 553,146,130 2,732,704,134
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 0 39,681,299
Bonos por pagar 26,169,105 126,900,000
Financiamientos recibidos 36,771,782 345,238,567
Otros pasivos 56,678,593 228.784.145
Activos y pasivos, neto _(110,222,227) _(737,692,528)
Efectivo recibido por venta 114,969,000 801,000,000
Efectivo entregado en la disposicion de subsidiarias (145,652,346) (839.730,346)
Salidas de efectivo, neto __(30,683,346) __(38,730,346)

A continuacion se presentan los flujos de efectivo de las operaciones descontinuadas:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) (Auditado)
Flujos de efectivo de las actividades de operacion (210,835,099) (186,737,042)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 163,323,759 57,365,285
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento (12,708.119) 38,340,673
Total de flujos de efectivo durante el afio (60,219,459) (91,031,084)

(31) Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2012, se aplicd la adopcidn anticipada de las enmiendas a la NIiC 32
Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros, segun la cual los activos y
pasivos financieros se compensan y el monto neto es presentado en el estado consolidado de
situacion financiera cuando, y sélo cuando, el Banco tiene el derecho legal de compensar los
montos reconocidos y se espera que sean liquidados sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente. La operacion sujeta a compensacion fue
cancelada el 21 de octubre de 2013.
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(31) Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros, continuacion
A continuacion se presentan los activos y pasivos que se han compensado en el estado
consolidado de situacion financiera:

‘31 de diciembre

2012
Auditado

Activos
Préstamos 1,939,533,162
Intereses acumulados por cobrar 76.810.050
Importes brutos de los activos financieros

compensados en el estado consolidado de

situacién financiera 2,016,343,212
Pasivos
Depésitos a plazo - extranjeros 1,939,533,162
Intereses acumulados por pagar 76,309,004
Importes brutos de los pasivos financieros

compensados en el estado consolidado de

situacion financiera 2,015.842.166
Monto neto de activos financieros que se

presenta en el estado consolidado de situacion

financiera después de compensar 501,046

Los ingresos y gastos presentados compensados en el estado consolidado de resultados son:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
(No auditado) (Auditado)

Ingresos por intereses:
Intereses sobre préstamos 121,822,391 151,142,356
Gastos por intereses: :
Depdsitos 121,027,721 150,156,427
Monto neto de ingresos por intereses que se

presenta en el estado consolidado de

resultados después de compensar 794,670 — 985929
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(32) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Panama se detallan a
continuacion:

(a)

(b)

(©

(d)

Ley Bancaria - :

Las operaciones bancarias de Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panama de acuerdo a la legislacion establecida por el
Decreto Ley No. 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de
febrero de 2008.

Ley de Fideicomiso
Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Bancos de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.1 de 5 de enero de 1984.

Ley de Valores

Las operaciones de emisor y puesto de bolsa en Panama estan regulados por la
Superintendencia del Mercado de Valores de acuerdo a la legislacion establecida en el
Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999.

Nuevas Normativas Regulatorias, aun no Adoptadas

A la fecha del estado financiero consolidado hay normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panamd, que aun no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados intermedios. Las normas
prudenciales mas relevantes que aun no han entrado en vigencia son las siguientes:

Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 emitida por la
Superintendencia el 9 de julio de 2013.

- Esta Resolucion establece que en el evento de que el célculo de una provision o
reserva conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, que presenten
aspectos especificos adicionales a los requeridos por la NIIF, resulte mayor que el
calculo respectivo determinado bajo NIIF, el exceso de provision o reserva bajo
normas prudenciales se reconocera en una reserva regulatoria en el patrimonio.

Esta Resolucion rige a partir de los periodos que terminen en o después del 31 de
diciembre de 2014. Se permite su aplicacion anticipada.

Acuerdo No. 004-2013 “Por medio del cual se establecen disposiciones sobre la gestion

y administracion del riesgo de crédito inherente a la carta de crédito y operaciones fuera
de balance”, emitido por la Superintendencia el 28 de mayo de 2013.
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(32) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

- Entre otros aspectos, este Acuerdo define las categorias de clasificacién para las
facilidades crediticias para las provisiones especificas y dinamicas, asi como los
criterios que deben contener las politicas para préstamos reestructurados, aceptacion
de garantias y castigo de operaciones. Las provisiones especificas por deterioro de
la cartera de préstamos se deberan determinar y reconocer en los estados
financieros conforme la clasificacion de las facilidades crediticias en las categorias de
riesgo actualmente en uso, segun ciertas ponderaciones de célculo establecidas en
el Acuerdo y considerando ciertos porcentajes de provisiones minimas por categoria.
Las provisiones dinamicas, como criterio prudencial regulatorio, se determinaran y
reconoceran trimestralmente como reservas en el patrimonio siguiendo ciertos
criterios de calculo y restricciones que aplicaran gradualmente.

Si presenta un exceso de provision especifica segun esta norma prudencial y el
célculo respectivo determinado bajo NIIF, se aplicara lo indicado en la Resolucion
General de Junta Directiva SBP-GJD-003-2013.

Este Acuerdo rige a partir del 30 de junio de 2014 y deroga en todas sus partes el
Acuerdo No. 6-2000 y todas sus modificaciones, el Acuerdo No. 6-2002 y el articulo 7
del Acuerdo No. 2-2003.

Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0002-2014 emitida por la
Superintendencia el 7 de enero de 2014.

Esta Resolucién establece que a partir del 28 de febrero de 2014, con afectacion en
su estado de resultados, los bancos estableceran una provision especifica
complementaria sobre créditos otorgados a empresas establecidas en la Zona Libre
de Colodn, por la exposicién de sus clientes en el mercado de Venezuela, con base en
criterios minimos que estipula esta Resolucion.

(33) Gastos No Recurrentes

Durante el primer trimestre del 2013, Banistmo, S. A. (anteriormente HSBC Bank (Panama),
S. A)) definié un plan de reestructuracion cuyo objetivo primordial fue adecuar las operaciones
locales como resultado de la oferta de venta de sus operaciones en Panama anunciada en
febrero de 2013 y concretada el 28 de octubre de 2013 a! Grupo Bancolombia. Este plan
incluia descartar software de uso exclusivo del Grupo HSBC; planes de beneficio de
terminacion laboral; costos de tecnologia tendientes a reemplazar y adecuar software
existentes; y otros gastos administrativos relacionados al proceso de transicién.

31 de diciembre

2013

(No auditado)
Software dado de baja 24,151,553

Salarios, prestaciones laborales, prima de
antigliedad, beneficios e indemnizacion 7,092,310
Otros gastos generales y administrativos 25,909,717
57,153,580
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(33) Gastos No Recurrentes, continuacion

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, los gastos de reestructuracion no
recurrentes incurridos ascienden a USD57,153,580.

- {34) Entidades Estructuradas no Consolidadas

La siguiente tabla describe el tipo de entidad estructu‘rada enla cual el Banco no mantiene una

participacién, pero actia como patrocinador de la misma. El Banco se considera como
patrocinador de una entidad estructurada cuando facilita su establecimiento.

Tipo de entidad estructurada

Naturaleza y proposito

Participaciéon mantenida
por el Banco

Vehiculos separados -
Fideicomisos privados

Generar comisiones por los servicios de

administracion, agente de cobro y pagos.

Garantizar el pago de las sumas que en
concepto de capital, intereses o en
cualesquiera otro conceptos les adeude
el Fideicomitente.

Ninguna

Al 31 de diciembre de 2013, el Banco no mantiene ninguna obligacion contractual de brindar
apoyo financiero o de otro tipo a estas entidades estructuradas no consolidadas.
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BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

i BANINTMO, 5.A. HSBC Coorahla Lewsing Bagintmn, §.4. Fundacioms Secariles Bunleteme, 4. ¥ B d"'::: Seguros Bankto, 5.4, Ba‘m;:’;:" Fisamcomer, 4. Ven Dyks Overmss  CB.L Ponscad, S. A, Desarroio de Orkete oo™ Steans Boterret  Gruny Hokding, 5.4
Comolidado Dr e Totai
Pasivos y Fondos de Capital
Pasivos
Depisitos de clientes -
A la vista localey 1,291,084,383 13,006,609 1.364.090,992 1.364.090.992
Ala vista exiranjeros 66,459,790 - 66,459,790 66,459,790
Depésitos de aliorro 1,484,555.262 BOI4.616 $,492,569,878 1,492.569,878
A plazg tijo tocales 2,406.861,809 26,115,106 2432976.91% 2432976915
A plazo fijo extranjeros 201,604,945 - - 201,604,945 201,604,945
Depésitos a plazo fijo-interbancarios - - .
Locales 139,502,047 139.502.047 139.502.047
Extranjeros 38,784 500 - 38,784,500 38,784,500 -
Totsl depositos 5628882737 107,136,331 35,735.989.068 5,735,989.068 - - - - - - -
Papel Comercial en los Estados Unidos de Norteamérica « -
Certificados fiduciarios - - -
Financiamientos recibidos - USAID - - -
Aceptaciones de comercio exterior - - -
Boros por pagar - 42,225,000 42,225,000 - 42,225,000
Arrendamiento financiero por pagar - - - -
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra - - - - - - -
Financiami s recibidos-otros 1,238,655418 70,667,337 - 1,300.322,755 1,238,652.025 - 3,393 - - 70,667,337 -
1,238,655,418 112,892,337 - 1.351,547,755 1,238.652,025 42,225 000 3.393 - 70,667,337 - - - - -
Otros pasivos -
Cheques en circulacion 43,628,267 - - 43.628,267 43,628,267
Intereses acumulados por pagar 16,958,436 737395 - 37.695.831 37,324,738 161005 - - 210,088
Aceptaciones pendientes 31,918.347 - - 31.918.347 31918347 - -
Impuesto sobre la renta diferido 686,838 686,838 B - - 686,838
Acreedores varios 208,004,446 4,367,455 516,553 211,855,348 186,329,724 5,333,680 - 1,743,592 355,592 16,081,216 1,895,349 116,193
Acreedores varios y reservas técnicas - negocio de seguros 61,906,392 598,967 - 62,505.35% - 62,505,359.06
Pasivos directamente asociados con activos ne corrientes clasificados
como mantenidos pasa la venta - - - - - -
Total otros pasivos 383,102,726 5,703,817 516553 388.289.990 299,201,076 - 5,494,685 - 1,743,592 63,192.197.06 355,592 16,291,304 1,895,349 116,195 - - - -
Total pasivo 7,250,610,881 225,732,485 516,353 7475826813 7.273,842,168 - 47,719,685 - 1,746,985 63,192,197.06 355,592 86,958,641 1,895,349 116,195 - - - -
Fondos de capital -
Acciones preferidas 147.151.800 - - 147,151,800 147,151.800 -
Acciones comunes 10,000,001 75.514,755 - 85,514,756 10,000,001 - 28,345,150 - 20,962,033 11,000,000 1,100,000 2,000,000 12,062,572 45.000
Capital adicional pagado 612,491,972 13,433,979 - 625925951 612,491,972 - 5.854,560 7.579.419
Pago basado en acciones - - - - - -
Reservas de capital 2,500,000 - - 2,500,000 - - 2,500,000 -
Reserva Regulatoria para bienes sdjudicados 3,816,190 - - 3.816,190 3,202,106 - 115,973 14,144 483,967
Reserva Regulatoria para pérdida en préstamos - - - - - -
Reserva Regulatoria negocio de seguro 36,312,854 - 36,312,854 36,312,854
Utilidades retenidas 6,875,621 312,731,169 224,292,142 81,563,406 - 2.559.146 - - 8,575,758 - 18,563.455 59,745,587 7,537,633 15,425,586 - 8,995,436 421,485 - - - -
Reserva de valuacién de inversiones en valores 15,567,510 - - 15,567,510 13,446,600 - - - 2,120910
Cobertura Flujo de Efectivo 7,200,065 - - 7200065 - 7.200,065
Efecto por traduccién de moneda - - - - - - -
Participacion no controladora - - - - - - -
Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el
patrimonio relalivos 4 activos no cortientes idos para la venta - - - - - -
Total fondos de capital 813,764,641 401,679,903 224.292,142 991,152,402 776,533,268 - 19,885,365 - 39,525,488 111,679,351.00 14,492,193 25,019,149 3,551,103 466,485 - - - -
Total pasivos y fondos de capital 8,064,375,523 655.987,388 655,987,188 8,466.979,215 8,050,375.438 - 67,605,050 - 41,272,473 174.871,548.06 14.847,785 111,977.790 5,446,452 582,680 - - - -
0 - - 0 0 . - - - . - - - - - - - -



BANISTMO, S.A.. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADO CONSOLIDADO

Riltnackmea BANIGTMO, 5A. HEBC Colombia  Leasing Baoiines, 5.4, Fundacons e R e  SonvresDaet SA, e I o, SA Vau Dyka Gverame G Puwiad 5 A Blonm Kaleas - Stewcs EStrmion  Ooway Hokdlg, S.4.

Lousalidado B, £ Totnl
Tngresos
Intereses devengados:
Préstamos 344223187 2570234 - 346,793,971 335,359,467 4,101,812 - - 22,228 - 12,310,474
Depositos 7,177,304 1,353,773 - 8,531,077 1331167 - - 3y - 942,187 213,753 -
Inversiones en valores 29992012 1,379,646 32,761,945 - 1,396,277 - 3597,355 B 2301078
Préswamos v aceptaciones 43548763 157,161 - 43,708924 43,177,327 180,817 - - 347,780

424,941,826 5,460,814 32,767.945 397.634,65% 377117206 - 4,282.619 - 31,370 - 3,265,493 213783 12,658,254 - -
Gasto de intereses: . . - - . . - - . - -
Cuenta de Ahorro 16,743,989 16017 16,760,066 16,760,068
Cuenta Corriente ki3 14,671 52017 52017 -
Plazo Fijo 85,338,281 1030278 86,368,526 86,368,526
Interbancario 1,980,167 - 1,980,167 1.9%40,167
Certificado Fiduciario . - . - - -
Inversionss 2,558 1,379,646 1.382,204 - 1,382,204
Fi iami 21,988,363 2,570.234 24.558,597 21,988,363 - 2,570.234
Subtotal de Gasto de Intereses 126,090,674 - 5.010.903 131,101,877 127,149,139 - 1,382,204 - - - - - 2,570,234 - -
Margen fi i antes de provist 298,851,152 5460814 37,778,848 266,533,118 250,028,067 - 2,500,415 - 37.370 - 3265493 113,753 10,088,020 - -
Provision para proteccion de cartera 38,145,998 - - 38,145,998 34,365,504 - 162,373 - - - 3,342,867
Provisidn para inversiones - - - - - -
Provisidn para contingencias - - - -
Provisidm para cuentas por cobrar- fallecidos 586,249 386,249 458,383 127866 -
Provision para bignes adjudicados - 218854 - 218,854 - 738000 - - 4t 522,173 5306 - 7922 -
Margen iero, después de provisiones 260,337,758 5,460,814 37,778,848 228,019,724 215542,179 - 3,063,199 - - 484,803 - 3,260,187 213,753 6,017,287 7922 -
Ingresos (gastos) por Servicias Bancarios y Otros : -
Comisiones devengadas por servicios bancarios 50,571,341 4972376 B 55,543,717 52,591,240 905,155 1,560,092 487,230
Ganancia neta en valores y derivados B $,305,288 - 2,853222 - 8,158,506 - 8221742 - - 748 - 63,984
Gastos de comisiones - 37,846,193 - 195,351 - 38,041,544 - 37081930 - 43,861 - 370,499 - LR 545,254 -
Ingreso neto de operaciones del negocio de seguros 12,019,122 1,640,953 5,.566.509 8.093.566 - - - 8,093,566
Dividendos recibidos 240,63 - 540,634 $19.173 21,461
Otros,neto 8,381,183 2,840,049 - 11,221,232 9,041,871 984,573 - 273,943 500 - 37,621 419,217 - 363,507
Total de Ingresos por Servicios Bancarios y Otros, neto: 28,360,801 9,453,178 8,615,082 29,199,098 16848.611 - 940,712 - 829312 500 8,157,550 1,597,713 361,193 - 463,507
Totat de ingresos de operaciones 288,698,560 14,914,192 46,393,930 257,218 822 232,790,796 - 4,003,911 - 344,509 500 11,417,737 1,811,466 6,378.480 7922 463,507
Gastos genarales y administrativos - -
Salarios y otras remuneraciones 79,551,347 - 2,158,049 81,709,396 77,291,195 46,264 - - 4,061,524 - 310413
Seguros 314,173 B 1,640,953 1,955,126 1,954,259 BG7 - - - -
Papelerfa y dtiles de oficina 2,616,270 - - 2,610,270 2,599,590 322 - . - 10,358
Luz 3,396,336 - . 3,396,336 3,359326 - - . . 37,010 .
Comunicaciones 3,283,728 - - 3,283,725 3,153,698 - 2,352 - 127,675 -
Propaganda y relaciones piiblicas 4,800,528 - - 4,800,528 4,776,393 - 600 - - 23,535 -
Depreciacién y amortizacion 11,108,021 - - 11,108,021 10,415,803 - - - 327,344 - 54,323 310,551 “«
Alquiler y arrendamiento 8,797,991 - - 8,797.991 8,602,058 - - - - 195,933
Mantenimiento y aseo 6,832,391 - - 6,832,391 6,606,740 33.960 5,126 - - 75,798 110767
Otros 108,298,976 - 82,000 108,380,976 106,264,594 357,329 7,690 354,252 42278 - 312,233 772,950 269,225 425
Total de gastes generales y administratives 228,993,758 - 3,881,002 232,874,760 225,023.636 - 438,742 7,690 362,330 42278 4,388,868 312233 1,607,995 690,543 415
Utilidad antes del impuesto sobre la renta e intereses minoritarios 59,704,802 14,914,192 50,274,932 24,344,062 7761134 - 3,565,169 - 7.690 - 17.821 - 41,778 7,028,869 1,499,233 4,770,485 - 682,621 463,082
Ajuste por impuesto de ejercicios ateriores - 400,408 - . 400,408 - 477,566 - - 34,664 6,203 106,773 - 5,956 4,802 -
Impuesto sobre la renta - corriente - 16,078,052 - - 16,078,052 - 13,484,719 - 897,377 - 40,299 - 356,025 - 286,875 - 896,987 - - 115,770
Impuesto sobre la renta - diferido - 5,651,738 - - - 5,651,738 - 3,431,985 - - 415,597 - - 1,298,194 - - 505,962 -
Total impuesto sobre la renta - 22,130,199 - .- 22,130,199 - 17,394,271 .- 1,347,638 - - 34,096 - - 1,547,446 - 292,831 - 1,398,147 - - 115,770
Participacién en utilidades (pérdida) netas de compafifas asociadas 154,146 154,146 223,334 - 69,188
Ganancia del periode procedentes de actividades continuadas 37,728,749 14,914,192 50,274,932 2,368,009 - 9,403,803 2,217,531 - 7,69 - 51917 - 41,778 5,412,235 1,206,402 3372338 - 682,621 347,312
QOperaciones descontinuadas:
Gasto por resolucion de ) teg en subsidiarias 7,445,729 - - . 7,445,729 - 7A448,729
Cambio en valuacién de activos y pasivos disponibles para la venta -13,410,560 - 13,410,560 - 13,410,560
Ganancia def periodo procedente de actividades descontimuadas 5,776,277 48,502,748 89,364,620 - 35085597 - 911,003 - 32,761,647 - 1412947

22,648,737 63,416,938 139,639,552 - 53,573,876 - 31,171,094 - 32,761,647 2,217,531 - 7,690 - 1,464,864 - 41,778 5,412,235 1,206,402 3,372,338 - 682,621 347312

Participacion no controladora -6,298 - - - 6,298 - 6,298 - -
Utilidad neta 22,642,439 63,416,938 139,639,552 - 53,580,174 - 31,171,094 - 32,767,945 2,217,531 - 7,690 - 1,464,864 - 41,778 5,412,235.00 1,206,402 3,372,338 - 682,621 347,312




BANISTMO, S.A.. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE UTILIDADES RETENIDAS

hinaciones BANISTMO, 5.4 HSBC Colomisia Leasing Banisomno, §.4. Fundacloses ”““"‘:‘&":_: SA.y 'z::‘:‘:::: Segurox Banistmo, $.A. Bz:::;:‘:":“ Financomer, .4, Van Dyke Ovorsas  C.HL Panatsk, §. A, Desarrolio de Ovients B::f;:" Steens i':""""" Orway Hokding, S.A.
Connoiidado Dr Cr ‘Total

Saldo al Inicio del periodo 98,588,778 159,599 883 22225011 235.967.647 PI5.188,177 10,847,009 30,173,086 20,020,258 16068373 55,242,961 6,331,231 11938702 - 8,222,305 74173
Saldo inicial procedentes de actividades descontinuadas - 44,434,614 - 5976.324 - 50,410,938 50,410,938 - .
Saldo Utilidades Retenidas Subsidiarias Cerradas- Locales - 117,198 30.165.396 - 30,048,198 30,165,396 117.198
Saldo Utilidades Retenidas Subsidiarias Cerradas-Extranjeras 79.333.886 16,1)26.595 63,307,291 79.333.886 - 16,026,595
Saldo de subsidiaria adquirida - - - - - -
Utilidad neta 22,642,439 63,416,938 139,639,552 - 53,580,174 - 31,171,094 - 32.767945 2,217,531 - 769 - 1,464,864 - 41,778 5,412,235 1,206,402 3.372,338 - 682,621 347,312 - -
Subtotal 76,796,600 302,467,905 214,028.878 165,235,628 84,017,083 - 3844997 - 8,629,478 18,555,394 - 60,655,196 7/537,633 15428238 - 8,904,926 421,488 - - - -
Dividendos capitalizados -
Dividendos pagados: - -

Acciones comunes 75.696,983 76,482 - 75.773.465 75,696,983 - 76,482

Acciones preferidas - 10,707,249 10,707,249 - 10,707,249 -
Reserva de capital 3.853,058 76,482 3,429,540 - 3921,479 8061
Reservas Regulatonas-Préstamos - - - - - -
Reservas Regulatorias-Bienes Adjudicados - 211438 211,438 - 171,996 53,720 2652 - 90,510
Reservas Regulatorias-Neg Seg - 904,609 K609 99,609
Cambios netos en acciones disponibles para la venta -
Plusvalia -
Pago basado en acciones - - - -
Transferencia - - -
Pérdida por traduccién de moneda - 10,186,782 10,186,782 -
Utilidades R idas procedentes de actividades descontlnuadas - - - - -
Saldo al final del periodo - 6.875.621 312,731,169 224,292,142 81,563,406 - 2,559,146 A 8,575,758 . 18,563,455 B 59,745,587 7,537,633 15,425,586 - $,995,43 421,485 . . B




BANISTMO, $.A.. Y SUBSIDIARIAS

31 de Dictembre de 2013

[ . BANISTMO, $.A. HSBC Colowshbia Leasing Banistow, 5.4, Yundeconea "“"“:’::';::: SA-y ,g:f::'m Segurvs Banbamo, §.4. ”:mm:"' Mosncomer, S.A,  Vas Dyke Overstas  CB.L Pasnek, S, A, Desarrolio de Orlente Hteens ?‘:"""“ Orway Holding, 5.A.
Cotmotidady Dr or Totsl
Activos
Efectivo 120,779,253 - - 120,779,253 120,777,003 2250
Depdsitos en bancos - - - -
A la vista en bancos locales 55,394,044 80,504,672 135898716 53,655,604 14,684,520 23.120.658 23.351.680 1,157,700 19,928,558
A la vista en bancos del exterior 812820707 - 812820707 811,024,127 - 1,796,558 -
A plazo en bancos locales 158,790,000 - 26,115,106 184,905,106 143,296,000 3,000,000 27.615.106 3 LAKKLO00
A plazo_en bancos del exterior 212,606,614 - - 212,606,614 212,606,614 -
Total efectivo y depdsitos en bancos 1,360,390.618 - 106,639,778 1.467.010,396 1.341,353.344 14.684.520 27917.238 50,964,036 12.157,70%) 19,928,558
Activos financieros al valor razonable a traves de ganancias o perdidas 185,265,151 - - 185,265,151 185,265,151 -
Valores disponible pura la venta 559,268,483 28,575,000 TO.R00.600 601,493,483 524738903 - 37054 76,717,526
Valores comprados bajo acuerdo de reventa - -
Préstamos y descuentos: -
Sector interno 5,121,555,133 - 70,667,337 3,192.222,470 §,002,799.021 51.643,437 348,957 137,431,355
Sector externo 536,285,739 - 536,285,739 536,285,739 - - - -
5657840872 - 70,667,337 5,728,508,209 5.539,084,760 51.643.137 348957 - - 137,431,355 -
Reserva para proteccion de cartera 59.915,114 - 59,915,114 54,560,238 1,324,575 200,923 - 3.829.378
Comisiones ¢ intereses descontadas no devengados, neta 65,346,405 - 65,346,405 13,770,958 5,505,101 148.034 - 45922312
Préstamos y descuentos, neto 5.532,579,353 - 70,667,337 5.603,246,689 5.470,753,564 - 44813461 - - - - 87,679,665 - -
Valores mantenidos al vencimiento - - - - -
Inversiones en afiliadas 425,020.86 - 177.364,593.30 177.785,614.16 177.583.927.10 - 201.687.06 - -
Bienes inmuebles, mobiliarios, equipo y - - -
mejoras a propiedades arrendadas, neto 68,128,925 - - 68,128.925 62,877,406 - 441,179 - 359,114 4,451,226
Activos varfos ) ’
Impuesto sobre la renta diferido 16,745.286 - - 16,745,286 15.452,106 335.835 - - 957,345
Gastos pagados por anticipado 29,216,976 - 32,160 29,249,136 16,885,607 523.397 1,095 964 9,159,340 - 1.579.271 5,557 -
Intereses acumulados por cobrar: R
Depdsitos 683,328 - 366,302 1.049,630 590.826 - - 403 323327 135,074
Préstamos 28,313,311 210,088 28,523,399 22,782,085 5,741,314
Inversiones 3,616,623 161,005 3,777.628 3,271,182 - 506,446
Subtotal de Interés por Cobrar 32,613,261 737,395 33.350,656 26,644,092 - 5741314 w03 829,773 135,074 - - -
Obligaciones de clientes por aceptaciones 31,918,347 - - 31918347 31.918.347 - - -
Deudores varios-negocio de seguro 36,148,125 - - 36,148,125 - - 36,148,125
Fondo de comercio, neto 66,739,678 - - 66,739,678 66,739,678 - - - - -
Depositos de garantfa 1,279,711 - - 1,279,711 1,107,709 - 110,000 - 25,000 37,002
Fondos de redencién, cesanifa 7,233,368 - - 7.233.368 6,816,891 - 272,100 - 144,377
Propiedades disponibles para la venta 13,581,022 13.581,022 11,959,995 129,002 353,485 132,782 - 17.680 988,078 -
Otros activos 122,842,199 - 4961430 127,803,629 110,278,719 1,377,521 - 11,758,329 - 2,530,011 1,274,778 £.591 582,680
Total activos varios 358,317,972 - 5,730,985 364,048,957 287,803,143 - 8,107,069 - 13,318,181 46,542,120 2,690,085 4.010,453 995,226 582.680
Total activos 8,064.375.523 28,575,000 431,178,693 8,466,979.215 8,050,375.438 - 67,605,050 - 41,272,473 174.871,548.06 14,847,785 111,977,790 5,446,452 582,680




